ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO INSTITUTO DE APOSENTADORIA E PENSAO DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARCA — IAPEN

Aos 12 (doze) dias do més de dezembro de 2022 (dois mil e vinte e dois), as
08:30 horas, reuniram-se no auditério da Autarquia os membros do Comité de
Investimentos do IAPEN-Garca, Eduardo Rosa, Clarice Aparecida Gomes, José
Roberto Carvalho, José Nildo Moreira Tavares e Marcelo Batista Assis, sob a
presidéncia do primeiro nomeado. O presidente convocou a reunido para
apreciar preliminarmente, a politica de investimentos 2023, e também para
posicionar o Comité quanto ao retorno dos investimentos no més de novembro
e retorno acumulado do ano, foi apresentado ao comité demonstrativo com
estratégia de alocagdo de recursos em percentuais e valores sugeridas pela da
Consultoria Credito & Mercado, o0 presidente destacou que, para as
expectativas de mercado para o ano de 2023 foram utilizados os indices do
Relatdrio Focus do Branco Central, e que a “alocacdo de recursos” foi ajustada
para manter em regra os percentuais da atual carteira de investimentos, sendo
que no segmento de renda fixa, no artigo “7° I a Titulos Publicos” foi mantido a
estratégia alvo de 0,55% e estabelecido o limite superior de 10%, no artigo “7°
I b - FI 100% Titulos TN”, estratégia alvo de 38,15% (carteira atual) podendo
chegar a 75%, em termo de valores isso permite a migragdo 55 milhGes para
esta alinea sem desenquadramento, ou seja se necessario migrar 0s recursos
do artigo ”7° 1III a - FI Referenciados RF” (CDI) onde hoje temos pouco mais de
51 milhdes, no artigo “7° III a - FI Referenciados RF” estratégia alvo de
33,85% (carteira atual) e limite superior de 50%, isso possibilita migragédo de
24 milhdes para essa alinea sem desenquadramento, que corresponde a parte
dos recursos do artigo “7° I b - FI 100% Titulos TN” que sdo de livre
movimentacdo, ndo possuem caréncia, no artigo “7° IV - Renda Fixa de
emissdo bancéria” estabelecido limite superior de até 8%, em valores até 12
milhdes, caso surja oportunidade interessante, no artigo "7° V a - FI em
Direitos Creditdrios — sénior” estratégia alvo de 1,65% e limite superior de 2%
e no artigo “7° V b - FI Renda Fixa Crédito Privado" estratégia alvo de 2,80% e
limite superior de 5%, neste Ultimos dois mantendo apenas as posigoes atuais.
Quanto a renda varidvel no artigo “8° I - FI de A¢Oes” estratégia alvo 16,70%
(posicdo atual) podendo reduzir para 10% ou aumentar para 23,50%, em
valores podendo aumentar ou diminuir em até 10 milhdes em relagdo a posigao
atual, no artigo “10° I - FI Multimercado” limite superior de até 5% em valores
7,5 milhdes, caso surja oportunidade, no artigo “10° II - FI em Participagoes”
estratégia alvo de 0,15% e limite superior de 0,50% e no artigo "11° - FI
Imobilidrio” mantido apenas as posigdes atuais, estratégia alvo de 0,65% e
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limite superior de 1%. Ja os investimentos no exterior, onde podemos apenas
investir no artigo “9° III - Agdes - BDR Nivel I”, sendo estabelecido a estratégia
alvo de 5,50% (posigao atual dos artigos “9° III - AgOes - BDR Nivel I” e “9° II
- Constituidos no Brasil”) e limite superior de 10%, em valores permite reduzir
para 3 milhdes ou aumentar até 15 milhdes os recursos dessa alinea, para
esses investimentos foi considerado que ocorrendo a recuperagao das perdas
acumuladas dos investimentos do artigo “9° II - Constituidos no Brasil” os
mesmos serao migrados para o artigo “9° III - AgOes - BDR Nivel 1”, pelo fato
da ndo implementagdo do Pro-Gestdo, foram definidos os mesmos critérios para
a “alocagdo estratégica para os préximos cinco anos”. O “perfil do investidor”
esta como investidor comum pela ndo realizagdo da certificacio do “Pro
Gestdo”, lembrou ainda que a alocagdo dos investimentos podera ser alterada
por posposta do Comité, e aprovagao do Conselho de Administracdo. Quanto ao
retorno dos investimentos no més de novembro, o resultado foi negativo, e de
acordo com o relatério da consultoria a rentabilidade da carteira no periodo foi
de - R$ 302.392,23, que corresponde a -0,20% contra uma meta de 0,79%
para o periodo, sendo que a renda fixa apresentou retorno de R$ 785.258,21
positivos que corresponde a 0,67%, a renda varidvel retorno negativo de R$
1.586.379,75, que corresponde a -5,81% sendo que o Ibovespa acumulou
3,05% negativo no periodo, e os investimentos no exterior que apresentaram
retorno de R$ 498.729,31 positivos que corresponde a 6,39%. O retorno
acumulado no ano totaliza R$ 7.112.004,68 que correspondente a 4,87%,
contra uma meta de rentabilidade de 9,79%, a renda fixa acumula no ano R$
9.566.062,23 positivo, ja os investimentos no exterior mesmo com o resultado
do més continuam negativos em R$ 2.622.302,30, e a renda apenas variavel R$
168.244,75 positivos, o Ibovespa com o resultado negativo do més apresenta
7,35% positivo no ano. O Presidente do Comité informou que no corrente més
o cenario politico pos eleigdes continua afetando de forma negativa o mercado
financeiro, o Ibovespa que vinha apresentando resultados positivos até o més
de outubro, fechou 0 més de novembro negativo e no més acumula 4,42%
negativo, fazendo com que o resultado acumulado do ano fique positivo em
apenas 2,61%, na renda fixa o IRF-M1 apresenta 0,33% no més e 11,07% no
ano, e o CDI 0,31% no més e 11,48% no ano, o IMA-B5 acumula -0,30% no
més e 9,08% no ano, o IMA-B5+ estd negativo em 2,00,% no més e positivo
em 2,45% no ano , o IMA-B negativo em -0,93% no més e positivo em 5,59%
no ano, e o IMA-GERAL negativo em 0,14% no més e positivo em 8,67% no ,
ano, fazendo com que até o momento, conforme relatério de acompanhamento
diario da consultoria, o retorno acumulado do més fique negativo em torno de
0,62%, somente a renda fixa esta positiva, o Presidente lembrou que somente i
o CDI com 11,48% e o IRF-M1 com 11,07% estdo cumprindo a meta atuarial
no ano. Em relagdo a carteira de investimentos, foi decidido por manter a ZXL&

posicdo atual aguardando por um melhor momento do mercado para realizagdo
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de eventuais alteragdes. Nada mais havendo a ser traflrag:lo, esidente
encerrou a reuniao, da qual para constar, foi por mim, /DTBB (José
Roberto Carvalho), secretario, redigida e digitada a pye)sg?lﬁ ata, que vai
assinada pelos membros do Comité de Investimentos e demais presentes.




