ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
INSTITUTO DE APOSENTADORIA E PENSAO DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARGA — IAPEN

Aos 18 (dezoito) dias do més de margo de 2024 (dois mil e vinte e quatro), as
15:00 horas, no auditério da autarquia, reuniram-se os membros do Comité de
Investimentos do IAPEN Srs. Eduardo Rosa, José Roberto Carvalho, José Nildo
Moreira Tavares, Marcelo Batista Assis e Paulo Victor do Amaral, sob a
presidéncia do primeiro nomeado. O presidente do Comité convocou a reunido
para posicionar o Comité quanto ao retorno dos investimentos nos meses de
janeiro, fevereiro e acumulado do ano de 2024. Em relagdo ao retorno dos
investimentos no més de janeiro o Presidente informou que o resultado foi
positivo, porém de acordo com o balancete, o demonstrativo da contabilidade e
o relatério da consultoria, totalizou apenas R$ 326.108,11, que corresponde a
0,18% contra uma meta de 0,85% para o periodo, a renda fixa apresentou
retorno positivo de R$ 1.227.747,16 que corresponde a 0,87%, sendo que o
CDI, Unico indice da renda fixa a superar a meta no més, fechou em 0,92%, o
IDKA IPCA 2A 0,72%, o IDKA Pré 2A 0,60%, o IRF-M 0,49%, o IRF-M1 0,78%,
o IMA-B5 0,57%, o Ima-Geral 0,34%, o IMA-B -0,65% e o IMA-B5+ -1,75%,
na renda variavel o retorno foi negativo em R$ 1.255.429,92, que corresponde
a 4,56%, o Ibovespa apresentou resultado de -4,79%, o IDIV -3,51% e o IFIX
0,67% no periodo, apenas os fundos “CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS
FII - CXRI11” com 5,98% e “BTG PACTUAL CORPORATE OFFICE FUND FII -
BRCR11” com 3,71% apresentaram retorno positivo, os fundos “BB RETORNO
TOTAL FIC ACOES” com -5 ,18%, "BB SELE(;AO FATORIAL FIC ACOES” com -
6,46% e “CAIXA CONSTRUCAO CIVIL FI ACOES” com -8,52% apresentaram
retorno inferior ao benchmark (Ibovespa), os demais fundos da renda variavel
apresentaram retorno compativel com o benchmark. Quanto aos investimentos
no exterior o resultado foi positivo, totalizando R$ 353.790,87, que corresponde
a 3,74%, sendo o “CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I” com retorno
de 4,56% proximo ao seu benchmark (Global BDRX 4,78%), “SANTANDER
GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC
MULTIMERCADO” apresentou retorno de 3,08%, também préximo ao seu ao
benchmark (MSCI WORLD 3,48%), e o “SCHRODER SUSTENTABILIDADE
GLOBAIS USD IS INVESTIMETO NO EXTERIOR FIC ACOES” com retorno de
2,79%, também proximo ao seu ao benchmark (MSCI ACWI 2,86%), todos os
investimentos no exterior apresentaram retorno superior a meta atuarial no
més de janeiro. Quanto ao retorno do més de fevereiro, o resultado foi positivo
totalizando R$ 1.769.072,30, que corresponde a 0,99% contra uma meta de
1,20% para o periodo, a renda fixa apresentou retorno positivo de R$
1.027.526,09, que corresponde a 0,72%, sendo que o CDI fechou em 0,80%, o
IDKA IPCA 2A 0,42%, 0 IDKA Pré 2A 0,46%, o IRF-M 0,46%, o IRF-M1 0,76%,
o IMA-B5 0,59%, o Ima-Geral 0,64%, o IMA-B 0,55% e o IMA-B5+ 0,51%, no
més de fevereiro nenhum indice da renda fixa conseguiu alcangar a meta
atuarial, na renda varidvel o retorno também foi positivo, totalizando R$
253.463,06, que corresponde a 0,97%, o Ibovespa a]:um_uiou 0,99%, o IDIV
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0,91% e o IFIX 0,79% no periodo, os fundos "BTG PACTUAL CORPORATE
OFFICE FUND FII - BRCR11” com -1,60%, “BTG PACTUAL FUNDO DE FUNDQOS
FII - BCFF11” com -0,55% e “BRASIL PORTOS E ATIVOS LOGISTICOS FIP
MULTIESTRATE...” com — 0,02% foram os Unicos a apresentar resultado
negativo, o fundo “CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11"
apresentou uma rentabilidade positiva de 21,00% no més, resultado provocado
pela variagdo no valor da cota ocorrido no dia 29/02 de 25,86% em relagdo a
cotacdo anterior passando de R$ 81,04 para R$ 102,00, no dia 1° de marco a
o valor da cota sofreu uma desvalorizagé‘o de 22,06% reduzindo para R$ 79,50,
consultando o fundo junto a CVM consta um “Comunicado ao Mercado” datado
de 4 de marco de 2023, com a seguinte informagdo: “A Administradora, em
atendimento ao pedido acima encaminhado pela B3, vem esclarecer aos
cotistas do Fundo e ao mercado que ndao tem conhecimento de qualquer fato
relevante que possa justificar as oscilagbes no prego, na quantidade ou no
nimero de negdcios envolvendo as cotas de emissdo do Fundo no periodo
destacado no quadro acima.”, na média o retorno da renda variavel ficou bem
préxima ao benchmark, porém inferior a meta, apenas o fundo “QLZ MOS FI
ACOES” com 1,79% superou a meta no periodo. Quanto aos investimentos no
exterior no més de fevereiro o resultado foi positivo, totalizando R$ 488.083,15,
que corresponde a 4,97%, sendo o “CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR
NIVEL 1”7 com retorno de 6,27% proximo ao seu benchmark (Global BDRX
6,30%), “"SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO
EXTERIOR FIC MULTIMERCADO” apresentou retorno de 4,53%, também
proximo ao seu ao benchmark (MSCI WORLD 4,74%), e o "“SCHRODER
SUSTENTABILIDADE GLOBAIS USD IS INVESTIMETO NO EXTERIOR FIC
ACOES” com retorno de 2,92%, que ficou abaixo de seu benchmark (MSCI
ACWI 4 79%), todos os investimentos no exterior apresentaram retorno
superior & meta atuarial no més de fevereiro. Quanto a rentabilidade
acumulada em 2024, totalizou R$ 2.095.180,41, que corresponde a 1,18%
contra uma meta de 2,06%, a renda fixa acu_mulou R$ 2.255.273,25, que
corresponde a 1,57%, na renda variavel o retorno acumulado esta negativo em
R$ 1.001.966,86, que corresponde a -3,78%, e os investimentos no exterior
apresentaram retorno positivo de R$ 841.874,02, que corresponde a 8,17 %, 0

Presidente informou que o resultado acumulado corresponde a 57,04% da
meta atuarial, informacdes que podem ser verificadas no relatério da
consultoria “Relatério Analitico dos Investimentos em fevereiro de 2024",
informou ainda que no acumulado do ano nenhum indice da renda fixa
conseguiu alcangar a meta, sendo que o CDI acumulou 1,77%, o IDKA IPCA 2A
1,23%, o IDKA Pré 2A 1,23%, o IRF-M 1,13%, o IRF-M1 1,61%, o IMA-B
0,10%, o IMA-B5 1,28%, o IMA-B5+ negativo em 0,96% e o IMA-Geral positivo
em 1,11%, na renda variavel o Ibovespa acumulou -3,85%, o IDIV -2,64% e o
IFIX 1,47% no ano, apenas os investimentos no exterior conseguiram superar a
meta atuarial até o momento, sendo o Global BDRX 11,38%, o MSCI WORLD
8,39%, e o MSCI ACWI 7,79%. Foram apresentados ainda os extratos que
registram os saldos e retorno dos investimentos dos meses de janeiro e
fevereiro. O Presidente acrescentou que conforme pode ser verificado no
relatdrio, ndo existe nenhum desenquadramento na carteira de investimentos.
Quanto a posigao atual dos investimentos, o President |nform0u que estamos

[N =k



passando por um momento de alta volatilidade do mercado, até o momento o
resultado é positivo, e de acordo com o relatério de acompanhamento diario da
consultoria 0 retorno acumulado até o dia 14 é de 0,30%, a Renda Variavel
estd negativa em 0,93%, o Ibovespa acumula no més -1,06% o IDIV -2,69% e
o IFIX 0,17% no periodo, na renda fixa o retorno esta positivo em 0,41%,
porém vem ocorrendo uma variagdo bastante significativa nos indices, o IRF-M
esta positivo em 0,33%, o IRF-M1 0,45%, o CDI 0,42%, o IMA-B5 0,40%, o
IMA-B5+ negativo em 0,10%, o IMA-B positivo em 0,14%, o IMA-GERAL
positivo em 0,31%, o IDKA Pré 2A 0,36% e o IDkA IPCA 2A 0,46%, quanto aos
investimentos no exterior, 0 bom desempenho dos meses de janeiro e fevereiro
vem se repetindo e o retorno esta positivo em 1,95% no més, o Global BDRX
estd positivo em 1,62%, o MSCI WORLD 1,72% e o MSCI ACWI 2,77%. O
presidente solicitou que o comité se posicione quanto a manutengao do fundo
“CARTAO DE COMPRA SUPPLIER FIDC SENIOR 1”, informou que houve uma
demora para disponibilizacdo do extrato com o retorno do més de fevereiro,
sendo disponibilizado o extrato correto apenas no Ultimo dia 12, antes disso
foram apresentados dois extratos com informagoes equivocadas. Em analise a
“Demonstracdo das posicdes financeiras” do fundo verifica-se uma redugdo de
44,62% do patrimdnio do fundo de 2022 para 2023, causada por um grande
volume de resgates no exercicio de 2023, analisando o “Informe Mensal” do
fundo referente ao més de janeiro de 2024 verifica-se que dos 161 cotistas,
apenas um trata-se de “Regime Proprio de Previdéncia” , consta ainda uma
“ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE  COTISTAS
SUBORDINADOS JUNIORES REALIZADA EM 28 DE FEVEREIRO DE 2024" com o
intuito de “aprovar a antecipagdo do Resgate de Cotas Seniores; autorizar a
Administradora a tomar todas as medidas necessarias para implementar, caso
aprovadas, a deliberagdo tomada no item anterior”, sendo que um unico cotista
representa 100% (cem por cento) das Cotas Juniores em Circulagao. Cabe
acrescentar que um eventual resgate no fundo tem caréncia de D+45 a D+75.
Quanto ao histérico da aplicagdo verifica-se que o investimento inicial ocorreu
em marco de 2016, sendo realizado um aporte em julho de 2016 e outro em
fevereiro de 2017, totalizando R$ 1.193.962,63, o saldo apurado em 29 de
fevereiro de 2024 é de R$ 2.575.517,25, auferindo um retorno positivo de R$
1.381.554,62, de acordo com o relatério da consultoria o fundo apresenta
resultado superior ao benchmark (CDI + 1,20% a.a.) desde 2020, a
preocupagdo surge em relagdo ao volume de resgates realizados em 2023 que
proporcionou uma grande redugdo no patriménio do fundo, a ata da assembleia
geral autorizando resgate antecipado a um Unico cotista representa 100% (cem
por cento) das Cotas Juniores em Circulagdo, e a questdo de sermos o unico
RPPS a aplicar nesse fundo, consta ainda que o fundo € destinado
a investidores qualificados, sendo exclusiva a aplicagdo do publico alvo que
atende os requisitos estabelecidos pela Instrugao CVM n°® 554/2014 e Portaria
MPS n° 300/2015, diante do exposto o Presidente propds a realizagdo do
resgate total, o comité de investimentos decidiu por acolher a proposta, sendo
que essa decisdo devera ser submetida a apreciagdo do conselho de
administracdo. Quanto ao levantamento realizado nos fundos de renda variavel,
o Presidente informou continua na busca por alternativas de realocagdo e que o
momento atual do mercado nao tem proporcionadof?oas oportunidades, uma
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vez que praticamente todos os indices estdo apresentando resultados abaixo da
meta e com muita volatilidade, apenas os investimentos no exterior tem
proporcionado ganhos significativos, porém consequentemente com maior risco
e ainda temos a questdo dos limites previstos na resolugdo, sendo decidido por
manter a posicdo atual e analisar eventuais alteragdes de acordo com o cenario
econémico. Decidiu-se ainda que as receitas do més continuam sendo aplicadas
no fundo CDI, bem como o0s resgafes necessarios para pagamentos das
despesas. Nada mais havendo a ser tfatado, o-presidente encerrou a reunido,
da qual para constar, foi por mim, / (José Roberto Carvalho),
efite ata, que vai assinada pelos membros
presentes.




