ATA DA REUNIAO ORDINARIA CONJUNTA DO CONSELHO DE
ADMINISTRAGAO E COMITE DE INVESTIMENTOS DO IAPEN - INSTITUTO DE
APOSENTADORIA E PENSAO DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
GARCA, REALIZADA EM 16 DE ABRIL DE 2025.

Aos 16 (dezesseis) dias do més de abril do ano de 2025 (dois mil e vinte e
cinco), as 8:30 (oito e trinta) horas, no auditdrio da autarquia, reuniram-se 0s
membros do Conselho de Administracio do IAPEN Srs. Erasmo Hideaki
Kaihatu, Fabio Henrique Maximiano da Silva, Francisco Ferreira dos Santos,
Luiz Roberto Lopes de Souza, Pedro José Frasson, o Conselheiro e membro do
Comité de Investimentos Paulo Victor do Amaral de Souza, o Conselheiro
Suplente Odair Krugner, e o membro do Comité de Investimentos José
Roberto Carvalho, ausentes os membros do Conselho de Administracao Rafael
de Oliveira Mathias, Liliana Burneiko Leite Martins e Zilda Marques da Costa
Miranda, e os membros do Comité de Investimentos José Nildo Moreira
Tavares e Marcelo Batista Assis. Presente também, o Diretor Superintendente
e Presidente do Comité de Investimentos Sr. Eduardo Rosa, o qual tem voz,
mas ndo tem direito a voto nas decisdes do Conselho de Administragao. O
presidente do Conselho Sr. Pedro José Frasson, constatando a existéncia de
nimero legal de conselheiros declarou aberta a reunido, na auséncia da
secretaria, designou para a fungdo o Sr. Odair Krugner, solicitando a leitura da
ata da reunido ordindria anterior, realizada no dia 26 de margo 2025, a qual
foi aprovada por unanimidade. Dando continuidade a pauta foi apresentado o
balancete das receitas e despesas do més de margo, que apresentou um total
de receitas de R$ 4.764.190,77, sendo que desse valor, R$ 1.488.676,16
corresponde a realizagdo de ganhos em decorréncia de resgates de
investimentos ocorridos no més, e pagamentos de despesas orgamentarias no
total de R$ 2.343.280,39, gerando resultado positivo de R$ 2.420.910,38 para
o més. O Superintendente informou que, o aporte para cobertura da
insuficiéncia financeira, ndo é considerado para essa apuragdo. Em seguida foi
apresentado o “Demonstrativos de Receitas e Despesas do Fundo Financeiro”
do més de marco, sendo que no més as receitas totalizaram R$ 956.466,81, o
aporte por insuficiéncia financeira foi de R$ 512.061,25, as despesas
totalizaram R$ 1.271.986,82 e ocorreu o pagamento da trigésima quinta
parcela do acordo do Processo n° 1002092-15.2020.8.26.0201, no valor de R$
39.350,34, apurando um superavit de R$ 157.190,90 para 0 més. O
Superintendente lembrou que conforme previsto no Artigo 81 da Lei
Complementar n © 88 de 11 de outubro de 2022 "§ 19, sempre que ocorrer
déficit financeiro entre a arrecadacgdo das receitas do Fundo Financeiro e o
valor gasto com os beneficios previdencidrios e demais despesas de
responsabilidade do fundo, a cobertura sera de responsabilidade dos 6rgdos /
ou entidades da Administracio Publica Direta ou Indireta, repassada ( /
mensalmente na propor¢do dos proventos de aposentadorias e pensoes ) //
decorrentes de cada 6rgdo ou entidade.”, as quais estdo sendo cumpridas il
rigorosamente, mantendo em dia todas as obrigagdes do fundo financeiro, (T
encerrando o més de marco com um saldo em caixa de R$ 506.408,23. Na
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sequéncia foi apresentado o “Demonstrativos das Despesas Administrativas”
do més de marco, sendo que no més as receitas totalizaram R$ 96.461,55 e
despesas de R$ 85.539,80, gerando um superavit de R$ 10.921,75 para o
més. O Superintendente informou que continuam em dia todas as obrigagbes
da despesa administrativa, e o fundo encerrou 0 més de mar¢o com um saldo
em caixa de R$ 210.299,45. Quanto ao “Demonstrativo de Receitas e
Despesas do Fundo Previdenciario”, no més de marco as receitas totalizaram
R$ 2.378.104,89 e as despesas R$ 1.145.207,46, resultando em um superavit
de R$ 1.232.897,43 para o més. O Superintendente informou que 0 superavit
no periodo gerado pelo aporte atuarial no valor de R$ 182.068,27, e pelo
recebimento compensacdo previdenciaria no total de R$ 1.069.675,53. Na
sequéncia foi apresentado o Boletim Financeiro de 31 de margo, que
apresenta um saldo em conta corrente de R$ 550,00 e saldo em aplicagdes
financeiras de R$ 201.973.241,44, acompanhados dos extratos que registram
os saldos e retorno dos investimentos no periodo, e acumulado do ano.
Quanto ao retorno dos investimentos, 0 Superintendente informou que, no
més de marco o resultados foram positivos, e de acordo com 0 balancete, o
demonstrativo da contabilidade e o relatério da consultoria, o retorno foi de
1.099.959,17, que corresponde a 0,55%, contra uma meta de rentabilidade
de 0,95% para o periodo, o IPCA do més ficou em 0,56%, a renda fixa
apresentou retorno positivo de R$ 1.320.664,37, que corresponde a 0,81%,
sendo que o CDI apresentou 0,96%, o IDKA IPCA 2A 0,41%, o IDKA Pré 2A
1,33%, o IRF-M 1,39%, o IRF-M1 1,01%, o IMA-B5 0,55%, 0 Ima-Geral
1,27%, 0 IMA-B 1,84% e o IMA-B5+ 2,83%, 0 Superintendente informou que,
na renda fixa, apenas o IMA-B5 e o IDKA IPCA 2A ndo conseguiu superar a
meta atuarial no més. Na renda varidvel o retorno também foi positivo,
totalizando R$ 980.545,22, que corresponde a 4,20%, o Ibovespa apresentou
resultado de 6,08%, o IDIV 5,52% e o IFIX 6,14% no més, apenas os fundos
imobiliarios apresentaram retorno negativo e abaixo da meta. Quanto aos
investimentos no exterior, o resultado foi novamente negativo, totalizando no
més R$ 1.201.250,42, que corresponde a -8,63%, sendo o “CAIXA
INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I” apresentou retorno de -9,62%,
inferior ao seu benchmark (Global BDRX -9,44%), “SANTANDER GLOBAL
EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR  FIC
MULTIMERCADO” apresentou retorno de -7,37%, inferior ao seu ao
benchmark (MSCI WORLD -6,38%), e o “SCHRODER SUST ENTABILIDADE
GLOBAIS USD IS INVESTIMETO NO EXTERIOR FIC ACOES” com retorno de -
7,68%, também inferior ao seu ao benchmark (MSCI ACWI -5,89%). Quanto
3 rentabilidade acumulada no primeiro trimestre, totalizou R$ 4.056.888,51,
que corresponde a 2,06%, inferior a meta atuarial acumulada de 3,31%. Na
renda fixa o retorno foi positivo em R$ 4.823.826,84, que corresponde a
3,01%. O CDI acumulou 2,99%, o IDKA IPCA 2A 3,11%, 0 IDKA Pré 2A
5,46%, o IRF-M 4,63%, o IRF-M1 3,33%, o IMA-B5 3,11%, o Ima-Geral
3,50%, o IMA-B 3,45% e o IMA-B5+ 3,70%. O Superintendente informou
que, no acumulado do trimestre, na renda fixa, 0 CDI, o IMA-B5 e IDKA IPCA
2A n3o conseguiram superar a meta atuarial. Informou ainda que na renda
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fixa est3o alocados R$ 164.951.536,27 que corresponde a 81,67% da carteira
de investimentos, porém apenas os fundos “BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA PREVIDENCI...” com 4,55%, “BB TITULOS PUBLICOS VERTICE
2027 II RESP LIMITADA ...” com 3,34%, “BB TITULOS PUBLICOS VERTICE
2028 FI RENDA FIXA PRE...” com 3,90%, “CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA” com 3,32%, “CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA” com 3,42 e “CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027
TITULOS PUBLICOS RESP L..."” com 3,34%, conseguirem alcangar a meta, e
nesses fundos est3o alocados R$ 23.957.525,23 que corresponde a 11,57%
do total da carteira de investimentos. Na renda varidvel, o retorno acumulado
foi positivo em R$ 1.254.878,47, que corresponde a 5,44%, o Ibovespa
acumulou 6,08%, o IFIX 6,14%, e o IDIV 5,52% no trimestre, todos
superiores a meta atuarial. Informou ainda que na renda variavel estao
alocados R$ 24.304.314,96, que corresponde a 12,03% da carteira de
investimentos, e que os fundos imobilidrios apresentaram resultado negativo
no periodo, e que os fundos “BB IBOVESPA ATIVO FIC AC@ES” com 3,30%,
“QLZ MOS FI ACOES” com 3,28%, “BB AGOES VALOR FIC ACOES” com 1,20%
e "BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES” com 0,23%, apesar de positivos, 0s
resultados foram inferiores a meta atuarial. Quanto aos investimentos no
exterior, no acumulado do trimestre o resultado ficou negativo em R$
2.021.816,80, que corresponde a -13,72%, sendo o sendo o “CAIXA
INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I” apresentou retorno de -15,82%,
inferior ao seu benchmark (Global BDRX -15,70%), “SANTANDER GLOBAL
EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR  FIC
MULTIMERCADO” apresentou retorno de -10,11%, inferior ao seu ao
benchmark (MSCI WORLD -9,25%), e o “SCHRODER SUSTENTABILIDADE
GLOBAIS USD IS INVESTIMETO NO EXTERIOR FIC ACOES” com retorno de -
12,43%, também inferior ao seu ao benchmark (MSCI ACWI -8,83%). O
Superintendente acrescentou que O retorno acumulado no ano, esta em
apenas 62,38% da meta atuarial, resultado causado em decorréncia dos
resultados negativo dos investimentos no exterior, informacgdes que podem ser
verificadas no relatério da consultoria “Relatério Analitico dos Investimentos
em marco e 10 trimestre de 2025”. O Superintendente informou ainda, que no
periodo em andlise, ndo havia nenhum desenquadramento na carteira de
investimentos. Em seguida foi apresentado o Boletim Financeiro, do dia 15 de
abril, que registra o saldo total de R$ 201.869.464,30, sendo o saldo em conta
corrente de R$ 150,00, e o saldo em aplicagdes financeiras de R$
201.869.314,30, destes R$ 402.669,75 pertencem ao Fundo Financeiro, R$
233.249,85 ao Fundo de Administracdo e R$ 201.233.394,70 ao Fundo
Previdencidrio. Quanto ao retorno dos investimentos, O Superintendente
informou que no corrente més, o resultado esta positivo, e de acordo com 0
relatério de acompanhamento didrio da consultoria, o retorno acumulado até o
dia 14, corresponde & 0,54%, a renda varidvel esta positiva em 0,77%, 0
Ibovespa esta negativo em 0,62%, o IDIV negativo em 0,76%, e o IFIX
negativo em 0,98%. A renda fixa apresenta retorno positivo de 0,54%, o IRF-
M1 com 0,59%, o CDI 0,53%, 9\ IRF-M 0,43%, o IMA-B5 0,20%, o IMA-B5+




0,47%, o IMA-B 0,36%, 0 IMA-GERAL em 0,21%, o IDKA Pré 2A 0,41% e o
IDKA IPCA 2A 0,23%, quanto aos investimentos no exterior, 0 retorno esta
positivo em 0,01%, o Global BDRX apresenta -0,80%, 0 MSCI WORLD positivo
em 0,05%, e o MSCI ACWI positivo em 1,73%. O relatério macroecondmico
da consultoria de Investimentos Crédito & Mercado destacou alguns pontos
sobre o cenario do més que influenciaram o mercado de renda variavel local.
“O indice Bovespa avancou +6,08% no més, fechando aos 130.259 pontos.
No acumulado do ano, o principal indice da B3 sobe +8,29%. O més de margo
foi positivo para as empresas denominadas 'ciclicas domésticas’,
especialmente dos setores de "consumo” e imobilidrio", mais sensiveis a
dindmica da atividade econdmica, indicando uma percepgao de melhora no
ambiente de investimentos. A B3 registrou R$ 3,46 bilhdes em entrada de
capital vindo do exterior (considerando IPOs e follow-ons), marcando o quarto
més sequido de fluxo de investimento estrangeiro positivo. Com isso, o saldo
do acumulado do ano subiu para R$ 10,9 bilhdes positivos. Essa classe de
jnvestidores continua representando mais de 50% do volume negociado na
bolsa. Na medida em que percebem que o ciclo de alta dos juros por aqui estd
chegando ao final, além da percep¢do de que 0s ativos brasileiros estao mal
precificados, com pregos bastante descontados, nota-se uma rotacao global
de capital por parte dos investidores estrangeiros. Especialmente porque todas
as atengbes estdo voltadas ao presidente dos EUA, Donald Trump, apos
promessa de tarifar importagoes em geral visando reduzir o déficit da balanga
comercial norte-americana, promovendo uma guerra comercial entre paises
sem precedentes, e colocando a maior economia do mundo no caminho da
recessdo. As bolsas americanas vém refletindo esse cendrio beligerante. O
S&P 500, maior referéncia do mercado de agdes norte-americano recuod, no
més, -5,75% (-7,47% em reais), enquanto o Nasdaq 100 Index, que reflete o
desempenho das maiores empresas norte-americanas ndo financeiras,
registrou queda de -7,69% (-9,37% em reais). Jd o MSCI World, que reflete o
desempenho médio das bolsas no mundo, retraiu -4,64% (-6,38% em reais).
Enquanto o BDRX, indice que reflete o desempenho dos BDR Nivel 1
negociados na B3, acumulou queda de -9,94% no més. O dolar recuou -
3,53% frente ao real, encerrando o més cotado a R$ 5707.”. O Relatério
Focus, apresenta expectativas de que a inflagio se mantenha estavel, em
relacdo a politica fiscal continua a expectativa da Selic as 15% em 2025 e
12,50% em 2026, em relagdo ao cambio manteve-se a expectativa de R$ 5,90
para 2025 e para 2026 queda de R$ 6,00 para R$ 5,97. Em relagdo a carteira
de investimentos, foi analisada a proposta apresentada na reuniao anterior, a
qual aguardava parecer da consultoria, de migracdo dos recursos do fundo
"SANTANDER SELECAO CRESCIMENTO SENIOR FIC ACOES”, cujo Benchmark
é o IBOVESPA e a taxa de administragdo é de 2,00% a.a., para o fundo
“GANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES” cujo Benchmark também é o0
IBOVESPA e a taxa de administracdo é de 1,10% a.a., 0 Superintendente
justificou que companhias que distribuem dividendos geralmente sdo
consolidadas, estaveis e com potencial de crescimento no longo prazo,
portanto, esse tipo de ativo, possui mais solidez em momentos de cenario




econdmico em queda, além ainda da menor taxa de administracdo. O Comité
de Investimentos que jd@ havia se manifestado favoravel a proposta, e
manteve sua posicdo, a analise da consultoria foi favoravel. Da mesma forma,
a proposta foi aprovada por unanimidade pelo Conselho de Administragao. Em
relacdo as receitas mensais, manteve-se a decisdo de aplicar no fundo “CAIXA
BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA”, a fim de evitar o risco de
desenquadramento do fundo “CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO
DI LP”. O Superintendente reforgou que no més de maio serao liberados os
recursos dos fundos vértices 2025, sendo cerca de 4,2 milhdes na CAIXA e 8,3
milhdes no Banco do Brasil, e estdo sendo realizadas reunides com as
instituicdes financeiras em busca de opgdes para realocagao desses recursos,
considerando que a data de liberagdo dos recursos € anterior a proxima
reunido do Conselho de Administracdo, e ndo havendo ainda uma posigao
definida, ficou decidido que os recurso serdo realocados para O CDI das
instituicdes de origem até que se defina a realocacao. Quanto ao processo
PMG x IAPEN o Superintendente informou que no més de margo foi paga a
trigésima sexta parcela do acordo firmado, nos valores de R$ 40.065,16, a
qual foi atualizada pelo IPCA do més de fevereiro de 1,31%, mais 0,50% de
juros conforme previsto no artigo 196A do Cédigo Tributario Municipal. Pra
finalizar o Superintendente apresentou o Oficio 075/2025 - Prefeito,
solicitando permissdo de uso, a titulo gratuito, por tempo indeterminado, da
sobreloja do prédio do IAPEN. O Superintendente esclareceu que a sala onde
fica 0 arquivo do Instituto ndo seria disponibilizada, apenas o saguao, as salas
do fundo e a cozinha, caso necessario, podera ser utilizado a garagem para
guardar veiculo oficial, junto ao veiculo do Instituto. Quanto ao Auditdrio
poderia ser utilizado eventualmente, porém sendo a preferéncia de uso do
Instituto. Foi deixado bem claro que o Instituto ndo arcara com nenhum gasto
necessario para instalagdo dos equipamentos, ficando qualquer despesa a
cargo da Prefeitura, da mesma forma em relacdo a limpeza e manutengao da
area cedida, durante o periodo de cessdao, bem como 0 consumo de energia
elétrica. O superintendente informou ainda que a Prefeitura se comprometeu a
realizar a manutencdo da pintura da érea interna e dos azulejos do banheiro
que estavam se soltando. O Conselheiro Luiz Roberto Lopes de Souza sugeriu
que fosse proposto a Prefeitura arcar com metade do valor da despesa com O
condominio. Colocado em votagdo, os conselheiros presentes concordaram
com a permissdo de uso, conforme solicitado no oficio, nas con icbes acima
descritas. Nada mais havendo a ser tratado, o presidente \decl/argf encerrada
a reunido, da qual para constar, foi por mim 'f|L;-.u\ A (Odair

i

Krugner) secretario designado, redigida, que sera dig\itada)e impressa, e apos
lida e aprovada, assinada pelos presentes. o
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