ATA DA REUNIAO ORDINARIA CONJUNTA DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO E COMITE DE INVESTIMENTOS DO IAPEN -
INSTITUTO DE APOSENTADORIA E PENSAO DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARGA, REALIZADA EM 22 DE
JANEIRO DE 2025.

Aos 22 (vinte e dois) dias do més de janeiro do ano de 2025 (dois mil e vinte
e cinco), as 8:30 (oito e trinta) horas, no auditério da autarquia, reuniram-se
os membros do Conselho de Administracdo do IAPEN Srs. Erasmo Hideaki
Kaihatu, Fabio Henrique Maximiano da Silva, Francisco Ferreira dos Santos,
Liliana Burneiko Leite Martins, Luiz Roberto Lopes de Souza, Pedro José
Frasson, Rafael de Oliveira Mathias, o Conselheiro e membro do Comité de
Investimentos Paulo Victor do Amaral de Souza, o Conselheiro Suplente Odair
Krugner, e os membros do Comité de Investimentos José Nildo Moreira
Tavares e Marcelo Batista Assis, ausente a secretaria do Conselho de
Administragdio Zilda Marques da Costa Miranda, e o membro do Comité de
Investimentos José Roberto Carvalho. Presente também, o Diretor
Superintendente e Presidente do Comité de Investimentos Sr. Eduardo Rosa, 0
qual tem voz, mas ndo tem direito a voto nas decisdes do Conselho de
Administracdo. O presidente do Conselho Sr. Pedro José Frasson, constatando
a existéncia de nimero legal de conselheiros, declarou aberta a reunido, na
auséncia da secretdria, designou para a fungdo o Sr. Odair Krugner,
solicitando a leitura da ata da reunido ordinaria anterior, realizada no dia 18
de dezembro 2024, a qual foi aprovada por unanimidade. Dando continuidade
a pauta foi apresentado o balancete das receitas e despesas do més de
dezembro e acumulado do ano de 2024. No més de dezembro apresentou um
total de receitas de R$ 4.818.114,98, sendo que desse valor, R$ 422.085,37
corresponde a realizacdo de ganhos em decorréncia de resgates de
investimentos ocorridos no més, ocorreram ainda pagamentos de despesas
orcamentarias no total de R$ 4.218.910,09, gerando resultado positivo de R$
599.204,89 para o més. No acumulado do ano apresentou um total de receitas
de R$ 37.758.624,24, sendo que desse valor, R$ 10.869.613,18 corresponde a
realizagdo de ganhos em decorréncia de resgates de investimentos ocorridos
no periodo, ocorreram ainda pagamentos de despesas orgamentarias no total
de R$ 27.178.280,43, gerando resultado positivo de R$ 10.580.343,81 no
exercicio. O Superintendente informou que, o aporte para cobertura da
insuficiéncia financeira, ndo é considerado para essa apuragao. Em seguida foi

apresentado o “Demonstrativos de Receitas e Despesas do Fundo Financeiro”

do més de dezembro, sendo que as receitas totalizaram R$ 1.773.354,77, o
aporte por insuficiéncia financeira foi de R$ 535.541,90, as despesas
totalizaram R$ 2.277.609,03 e ocorreu 0 pagamento da trigésima segunda
parcela do acordo do Processo n® 1002092-15.2020.8.26.0201, no valor de R$
38.354,21, apurando um déficit R$ 7.06,57 para 0 més, no acumulado do ano
o Fundo Financeiro apresentou um total de receitas de R$ 10.243.279,49,
aporte por insuficiéncia financeira de R$ 6.167.533,05, despesas no total de

R$ 16.009.775,37 e o pagamento de doze parcela do acordo do Processo n°%
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1002092-15.2020.8.26.0201, no valor total de R$ 439.110,74, sendo mantido
o equilibrio financeiro do fundo. O Superintendente lembrou que conforme
previsto no Artigo 81 da Lei Complementar n © 88 de 11 de outubro de 2022
"§ 19, sempre que ocorrer déficit financeiro entre a arrecadagdo das receitas
do Fundo Financeiro e o valor gasto com os beneficios previdenciarios e
demais despesas de responsabilidade do fundo, a cobertura sera de
responsabilidade dos 6rgdos ou entidades da Administragdo Publica Direta ou
Indireta, repassada mensalmente na proporcdo dos proventos de
aposentadorias e pensdes decorrentes de cada 6rgdo ou entidade.”, as quais
estdo sendo cumpridas rigorosamente, mantendo em dia todas as obrigagdes
do fundo financeiro, encerrando o exercicio com um saldo em caixa de R$
269.732,67. Na sequéncia foi apresentado o “Demonstrativos das Despesas
Administrativas” do més de dezembro, sendo que as receitas totalizaram R$
183.340,26 e despesas de R$ 118.508,86, gerando um superavit de R$
64.831,40 para o més de novembro, no acumulado do ano as receitas
totalizaram R$ 1.179.304,89 e despesas de R$ 1.096.021,01, gerando um
superavit de R$ 83.283,88 para o exercicio. O Superintendente informou que
continuam em dia todas as obrigacGes da despesa administrativa, e o fundo
encerrou o exercicio com um saldo em caixa de R$ 185.619,95. Quanto aos
“Demonstrativo de Receitas e Despesas do Fundo Previdencidrio”, no més de
dezembro as receitas totalizaram R$ 2.727.988,29 e as despesas R$
2.109,305,33, resultando em um superavit de R$ 618.682,96 para 0 més, no
acumulado do ano as receitas totalizaram R$ 17.772.712,11 e as despesas R$
14.496,561,77, resultando em um superavit de R$ 3.276.150,34.
Superintendente informou que o superavit do més foi gerado pelo aporte
atuarial no valor de R$ 2.184.819,36, e pelo recebimento compensagao
previdenciaria do RGPS, sendo que o total recebido no exercicio superou o
previsto em 62,9%. Na sequéncia foi apresentado o Boletim Financeiro de 31
de dezembro, que apresenta um saldo em conta corrente de R$ 200,00 e
saldo em aplicacbes financeiras de R$ 195.690.191,26, acompanhado dos
extratos que registram os saldos e retorno dos investimentos no més de
dezembro, 4° trimestre e acumulado do ano de 2024. O superintendente
informou que, no exercicio, houve um acréscimo nas disponibilidades
financeira de R$ 17.916.212,16. Quanto ao retorno dos investimentos no més
de dezembro, o Superintendente informou que o resultado foi negativo, e de
acordo com o balancete, o demonstrativo da contabilidade e o relatério da
consultoria, o retorno foi de - R$ 34.093,72, que corresponde a -0,02%,
contra uma meta de rentabilidade de 0,93% para o periodo, o IPCA do més
ficou em 0,52%, a renda fixa apresentou retorno positivo de R$ 697.923,19,
que corresponde a 0,44%, sendo que o CDI apresentou 0,93%, o IDKA IPCA
2A -0,24%, o IDKA Pré 2A -2,15%, o IRF-M -1,66%, o IRF-M1 0,70%, o IMA-
B5 -0,28%, o Ima-Geral -0,59%, o IMA-B -2,62% e o IMA-B5+ 4,37%, o

Superintendente informou que, na renda fixa, apenas o CDI conseguiu superar
a meta atuarial no més, o fundo “CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA” com 1,03%, foi o Unico investimento da renda fixa a superar a

meta no més. Na renda variavel o retorno foi novamente negativo, totalizando -
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R$ 1.151.442,53, que corresponde a -4,75%, o Ibovespa apresentou resultado
de -4,28%, o IDIV —4,89% e o IFIX -0,67% no més, fazendo com que todos
os fundos da renda variavel apresentassem retorno negativo, dentre eles, os
destaques negativos, foram os fundos "CAIXA CONST RUQAO CIVIL FI ACOES”
com -9,42%, “ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES” com -5,28%, e

“QLZ MOS FI ACOES” com -4,93%. Quanto aos investimentos no exterior, o
Superintendente informou que novamente apresentaram um bom resultado,
causado principalmente pela alta do délar que fechou o més de novembro
cotado a R$ 6,18, o retorno do més ficou em R$ 419.425,62, que corresponde
a 2,93%, sendo o “CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL 17
apresentou retorno de 4,40%, inferior ao seu benchmark (Global BDRX
4,64%), “"SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO
EXTERIOR FIC MULTIMERCADQ” apresentou retorno de 0,52%, superior ao
seu ao benchmark (MSCI WORLD -0,45%), e o "“SCHRODER
SUSTENTABILIDADE GLOBAIS USD IS INVESTIMETO NO EXTERIOR FIC
ACOES” com retorno de 2,02% superior ao seu ao benchmark (MSCI ACWI -
0,22%), o Superintendente informou que apesar de apresentar retorno abaixo
do benchmark, os resultados positivos tem contribuido com a busca da meta
atuarial e do equilibrio da carteira nesse momento onda a renda variavel
apresenta uma sequéncia de resultados negativos. Quanto a rentabilidade do
40 trimestre o resultado foi de R$ 2.514.865,19, sendo que a renda fixa
apresentou retorno positivo de R$ 2.940.671,87 que corresponde a 1,90%, a
renda variavel retorno negativo de R$ 2.413.631,83, que corresponde a -
8,71%, e os investimentos no exterior apresentaram retorno positivo de R$
1.987.825,15, que corresponde a 15,59%, o Superintendente informou que os
investimentos no exterior apresentaram retorno acima da meta no trimestre,
que foi de 2,70%. Quanto a rentabilidade acumulada no ano, totalizou R$
14.155.740,77, que corresponde a 7,89%, inferior a meta atuarial acumulada
de 10,10%. Na renda fixa o retorno foi positivo em R$ 12.762.845,78, que
corresponde a 8,79%. O CDI acumulou 10,88%, o IDKA IPCA 2A 5,84%, o
IDKA Pré 2A 0,01%, o IRF-M 1,86%, o IRF-M1 9,46%, o IMA-B5 6,16%, 0
Ima-Geral 5,10%, o IMA-B -2,44% e o IMA-B5+ -8,63%. O Superintendente
informou que, no acumulado do ano, na renda fixa, apenas o CDI conseguiu
superar a meta atuarial. Na renda variavel, o retorno acumulado foi negativo
em R$ 3.877.841,95, que corresponde a -13.03%, o Ibovespa acumulou -
10,36%, o IFIX -5,89%, e apenas o IDIV -2,62% no ano, na renda variavel,
apenas o fundo “BRASIL PORTOS E ATIVOS LOGISTICOS FIP
MULTIESTRATE...” com 1,87% apresentou resultado positivo no ano. Quanto
aos investimentos no exterior, no acumulado do ano o resultado ficou positivo
em R$ 5.270.736,94, que corresponde a 55,67%, sendo o “CAIXA
INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL 1” apresentou retorno de 68,29%,
inferior ao seu benchmark (Global BDRX 70,59%), “"SANTANDER GLOBAL
EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC
MULTIMERCADOQ” apresentou retorno de 47,75%, inferior ao seu ao
benchmark (MSCI WORLD 49,63%), e o “SCHRODER SUSTENTABILIDADE
GLOBAIS USD IS INVESTIMETO NO EXTERIOR FIC ACOES” com retorno de
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39,40%, também inferior ao seu ao benchmark (MSCI ACWI 48%), sendo
este 0 Unico segmento que todos os indices estdo superando a meta atuarial
no exercicio. O Superintendente acrescentou que o retorno acumulado no ano,
ficou em 78,08% da meta atuarial, informagdes que podem ser verificadas nos
relatérios da consultoria “Relatério Analitico dos Investimentos em dezembro,
40 trimestre e ano de 2024”. O Superintendente informou ainda, que no
encerramento do exercicio, ndo havia nenhum desenquadramento na carteira
de investimentos. Em seguida foi apresentado o Boletim Financeiro, do dia 21
de janeiro, que registra o saldo total de R$ 195.354.467,90, sendo o saldo em
conta corrente de R$ 200,00, e o saldo em aplicagbes financeiras de R$
195.354.267,90, destes R$ 34.543,60 pertencem ao Fundo Financeiro, R$
205.990,62 ao Fundo de Administragdo e R$ 195.113.733,68 ao Fundo
Previdenciario. Quanto ao retorno dos investimentos, o Superintendente
informou que no corrente més, o resultado esta positivo, € de acordo com o
relatério de acompanhamento didrio da consultoria, o retorno acumulado até o
dia 20, corresponde a 0,71%, a renda variavel esta positiva em 1,33%, com o
Ibovespa acumulando 2,14%, o IDIV 0,34%, e o IFIX negativo em 2,48%. A
renda fixa apresenta retorno positivo de apenas 0,79%, o IRF-M1 com 0,81%,
o CDI 0,59%, o IRF-M 1,73%, o IMA-B5 1,07%, o IMA-B5+ -0,32%, o IMA-B
0,29%, o IMA-GERAL em 0,80%, o IDKA Pré 2A 2,26% e o IDkA IPCA 2A
1,23%, quanto aos investimentos no exterior, diferente do que ocorreu nos
meses anteriores, o retorno estd negativo em 1,33%, o Global BDRX
apresenta 1,60%, o MSCI WORLD negativo em 0,37%, e o MSCI ACWI
positivo 0,03%. Segundo o relatério macroecondmico da consultoria de
Investimentos Crédito & Mercado “A curva de juros encerrou dezembro com
abertura em todos os vértices. Na curva de juros real, as taxas subiram para
7,74% (ante 7,32% no més anterior), refletindo a deterioracdo das
expectativas dos investidores em relagdo a condugéo da politica fiscal no pais.
Neste 4mbito, os investidores acompanharam a tramitagdo do pacote fiscal em
Brasilia e o Banco Central, que, além de ter decidido pela elevagdo da Selic em
100 bps, apresentou guidance indicando mais duas elevagbes de mesma
magnitude nas préximas reunides do Copom. Nos Estados Unidos, o relatorio
de empregos (nonfarm payroll) apontou a criagdo de 227 mil vagas, em linha
com as expectativas do mercado, o que colaborou para a decisdo do Fed de
cortar a taxa de juros em 25 bps. Por outro lado, ha duvidas sobre a
continuidade do ciclo de cortes pelo Fed, devido a meta de inflagdo de 2%. No
comparativo mensal, houve abertura nos rendimentos das Treasuries: 0s
titulos com vencimento em dois anos encerraram em 4,24% (+11 bps em
relagdo a novembro) e os de dez anos em 4,55% (+37 bps). No mercado de
crédito doméstico, o més foi caracterizado por resgates liquidos e ajustes nas
carteiras. Com a aproximagdao do final do ano, gestores optaram por se
desfazer de papéis mais alavancados, empresas de setores fragilizados e
ativos com maior liquidez, elevando o spread médio de crédito do mercado e
impactando negativamente a industria de fundos. No mercado primario de
crédito corporativo, foram emitidos aproximadamente R$ 83 bilhGes em

dezembro, com 60% desse montante distribuido a investidores finais. _f}_lp
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mercado secundario, o volume de negociagOes alcangou R$ 61 bilhdes em
dezembro, ligeiramente acima da média mensal de R$ 59 bilhdes ao longo de
2024. A carteira tedrica do IDA-DI, indicador de debéntures atreladas ao CDI
da ANBIMA, apresentou abertura de spread médio de 0,37 pontos base no
més de dezembro. No ano, o saldo foi um fechamento de 9 pontos base. Na
otica do IDEX-DI, em dezembro foi observada uma abertura de 71 pontos
base més a més, e 53 pontos base na comparagdo anual. Em dezembro, 0s
fundos que alocam parcela de seu patrimdnio em crédito tiveram resgate
liquido de aproximadamente R$ 24 bilhdes, o que motivou a abertura dos
spreads supracitados. Notamos um rebalanceamento nas carteiras de renda
fixa de investidores institucionais, que reduziram a exposigdo ao crédito
privado devido ao estreitamento dos spreads. Apesar disso, durante o ano o
volume captado somou R$ 275 bilhdes. Os fundos dedicados as debéntures de
infraestrutura, por outro lado, apresentaram captagao liquida durante todo o
ano, acumulando R$ 130 bilhdes de entradas. O indice Bovespa recuou -
4,28% no més, encerrando aos 120.283,40 pontos, engatando uma sequéncia
de 4 meses de quedas. No acumulado do ano, o Ibovespa recuou -10,36%, 0
pior desempenho do indice desde 2021.Em intervalo que costuma ser
favorecido pelos ralis de fim de ano, o Ibovespa teve, entre outubro e
dezembro de 2024, seu pior desempenho para o Ultimo trimestre desde a
crise global de 2008. Neste periodo, o Ibovespa inclinou-se sem trégua,
contido pela percepcdo de risco fiscal no plano interno que derrubou o real e
elevou os juros futuros, deprimindo o apelo de ativos de risco como agdes. O
Bacen interveio no mercado de cambio, realizando diversos leildes de venda
de ddlar, tanto a vista quanto em linha, mas ainda assim a cotagdo da moeda
teimou em ficar na casa dos R$ 6,20. Ao todo, o Bacen "queimou" mais de
US$ 32 bilhdes em reservas desde meados do més. No front externo, a partir
de novembro refletiu também um quadro nebuloso para os emergentes em
2025, com o retorno de Donald Trump a Casa Branca, o que resulta em
cautela maior para o banco central norte americano, o Federal Reserve, seguir
adiante com os cortes de juros nos Estados Unidos, diante da perspectiva de
mais inflagdo com a provavel retomada de uma linha de governo protecionista
na maior economia do mundo. O S&P 500, maior referéncia do mercado de
acbes norte-americano, recuou -2,50% (-0,26% em reais), enquanto o
Nasdaq 100 Index, que reflete 0 desempenho das maiores empresas norte-
americanas ndo financeiras, registrou alta de +0,39% (+2,69% em reais). Ja
o MSCI World, que reflete o desempenho médio das bolsas no mundo, retraiu
-2,69% (-0,45% em reais). Enquanto o BDRX, indice que reflete o
desempenho dos BDR Nivel I negociados na B3, acumulou alta de +4,64% no
més, pelo efeito da valorizagdo do délar. Ainda assim, o ano foi extraordinario
para o mercado de agOes norte americano, impulsionado pela explosdo da IA,
cortes de juros pelo Fed e economia robusta nos EUA. No acumulado do ano,
o Nasdaq 100 Index subiu 24,88% (59,73% em reais), enquanto o indice S&P

500 registrou um ganho de 23,31% (57,72% em reais), marcando o melhor |

desempenho em dois anos desde 1997-1998. O ddlar comercial avangou
+6,88% frente ao real (+27,36% no ano), encerrando o0 més cotado a R$



6,179.”. Além disso, conforme o conforme o Relatdrio Focus, as expectativas
de inflacdo continuaram a subir. Em relagdo a politica fiscal, ndo ocorreram
alteracdes. Entretanto, os proximos eventos que merecem atengdo sdo a
votacdo do Orgamento de 2025 no Congresso, prevista para margo, e 0 envio
da LDO de 2026 ao Congresso Nacional, que deve ocorrer até 15 de abril de
2025. Considerando a expectativa de mais dois aumentos 1% na Selic nas
préximas reunides do Copom, que ja estda em 12,25%, podendo chegar a
14,25% fevereiro 2025, situagao onde os titulos prefixados como o IRF-M e
IRF-M1 sofrem desvalorizacdo, considerando, ainda, que o cenario de alta da
Selic tende a favorecer o desempenho do CDI, e que a politica de
investimentos permite alocar até 58% dos recursos nesse seguimento, onde
temos alocados pouco mais de 42% da carteira, por unanimidade, manteve-se
a decisdo de aplicar as receitas do més no fundo CDI, bem como 0s resgates
necessarios para pagamento das despesas mensais. Em relagao ao fundo
“CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP”, embora apresente um
bom desempenho, o fundo continua acumulando cerca de 19,4% do total dos
recursos, e de acordo com o artigo 189 da Resolugdo CMN 4.963/21, as
aplicagdes em um mesmo fundo de investimentos ndo pode exceder 20% dos
recursos. Quanto a renda varidvel, que vinha apresentando uma sequéncia de
resultados negativos, no corrente més, tem apresentado recuperagdo, €
considerando ainda as possiveis alteragdes no cenario global, em decorréncia
da posse do Presidente Americano, decidiu-se ndo realizar movimentag6es
nesse momento. As expectativas para 0s proximos meses ainda estdo
incertas, a possivel sequéncia de altas na Selic sinalizada na ultima reunido do
Copom, tende a agravar ainda mais a situagdo da bolsa brasileira, possiveis
sangbes impostas pelo governo americano, também podem afetar as
exportagdes, contudo os resultado até o momento estdo positivos, resao pela
qual decidiu-se manter a posigdo atual, devendo-se buscar opgdes para
realocacdo conforme as alteragdes no cenario econdémico, considerando 0s
limites da Resolucdo e da Politica de Investimentos de 2025. Na sequéncia 0
Superintendente apresentou a solicitagdo de suplementagdo de dotagdo no
valor total de R$ 300.000,00, destinados a suplementar a dotagdo de
Compensacdo Previdencidria do Fundo Financeiro, o Superintendente
esclareceu que, trata-se de dois pedidos de compensagao aprovados, para 0s
quais temos que pagar o fluxo acumulado, sendo que para uma o valor € de
R$ 263.709,43 e o outro de R$ 29.787,00, os valores previstos no orgamento
sdo com base no fluxo mensal, que é de pouco mais de quatro mil reais por
més, portanto sempre que ocorrerem aprovagdes com valores de fluxo
acumulado e estoque a pagar, sera necessario a suplementagdao. Com base
nas justificativas apresentadas a proposta foi aprovada conforme Resolugao n°
143/2025. Quanto ao processo PMG x IAPEN o Superintendente informou que
no més de dezembro foi realizado o pagamento da trigésima terceira parcela
do acordo firmado, no valor de R$ 38.696,31, a qual foi atualizada pelo IPCA
do més de novembro de 0,39%, mais 0,50% de juros conforme previsto no |

artigo 196A do Cddigo Tributario Municipal. Nada mais havendo a ser tratado,

o presidente declarou encerrada a reunido, da qual para constar, foi por ‘
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mim \( }Q\;J\A.[A_ (Odair Krugner) secretario designado, redigida,

que serd digitada e impressa, e apos lida e aprovada, assinada pelos
presentes. ”
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