ATA DA REUNIAO ORDINARIA CONJUNTA DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO E COMITE DE INVESTIMENTOS DO IAPEN -
INSTITUTO DE APOSENTADORIA E PENSAO DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARCA, REALIZADA EM 25 DE JUNHO
DE 2025.

Aos 25 (vinte e cinco) dias do més de junho do ano de 2025 (dois mil e vinte
e cinco), as 8:30 (oito e trinta) horas, no auditdrio da autarquia, reuniram-se
os membros do Conselho de Administragdo do IAPEN, Srs. Erasmo Hideaki
Kaihatu, Luiz Roberto Lopes de Souza, Pedro José Frasson, Rafael de Oliveira
Mathias, os Conselheiros Suplentes Odair Krugner e Ederson Bofetti, e os
membros do Comité de Investimentos José Roberto Carvalho e Marcelo
Batista Assis, ausentes o Conselheiro e membro do Comité de Investimentos
Paulo Victor do Amaral de Souza, os membros do Conselho de Administragao
Fabio Henrique Maximiano da Silva, Francisco Ferreira dos Santos, Liliana
Burneiko Leite Martins e Marcia Regina Barbosa, e 0 Membro do Comité de
Investimentos José Nildo Moreira Tavares. Presente também, o Diretor
Superintendente e Presidente do Comité de Investimentos Sr. Eduardo Rosa, 0
qual tem voz, mas ndo tem direito a voto nas decisbes do Conselho de
Administracdo. O presidente do Conselho Sr. Pedro José Frasson, constatando
a existéncia de nimero legal de conselheiros declarou aberta a reunido, antes
de dar inicio a pauta, informou que a conselheira Sra. Zilda Marques da Costa
Miranda solicitou seu desligamento como membro do Conselho de
Administracdo, por se tratar de servidora aposentada indicada pelo Prefeito,
foi substituida conforme Portaria n® 37.783, de 3 de junho de 2025, sendo
indica em substituicdo a Sra. Marcia Regina Barbosa, considerando ainda que
a conselheira exercia a funcdo de Secretéria do Conselho, foi designado para a
funcdo o Conselheiro Sr. Erasmo Hideaki Kaihatu, na sequéncia solicitou a
leitura da ata da reunido ordindria anterior, realizada no dia 28 de maio 2025,
a qual foi aprovada por unanimidade. Dando continuidade a pauta foi
apresentado o balancete das receitas e despesas do més de maio, que
apresentou um total de receitas de R$ 4.299.972,29, sendo que desse valor,
R$ 1.968.017,02 corresponde a realizagdo de ganhos em decorréncia de
resgates de investimentos ocorridos no més, e pagamentos de despesas
orcamentarias no total de R$ 2.364.914,29, gerando resultado positivo de R$
1.935.058,00 para o més. O Superintendente informou que, o aporte para
cobertura da insuficiéncia financeira, ndo € considerado para essa apuragao.
Em sequida foi apresentado o “Demonstrativos de Receitas e Despesas do
Fundo Financeiro” do més de maio, as receitas totalizaram R$ 480.519,52, o
aporte por insuficiéncia financeira foi realizado antecipado no dia 30 de abril,
as despesas totalizaram R$ 1.289.495,83 e ocorreu 0 pagamento da trigésima
sétima parcela do acorde do Processo n® 1002092-15.2020.8.26.0201, no
valor de R$ 40.490,97, apurandc um déficit de R$ 849.467,28 para o periodo.
O Superintendente informou que © resultado deficitério se deve a antecipagao
da cota patronai e do aporte por insuficiéncia financeira no dia 30 de abril,
para pagamento da folha no dia 2 de maio. Lembrou ainda que conforme

" g/@ Y




previsto no Artigo 81 da Lei Complementar n © 88 de 11 de outubro de 2022
"§ 10, sempre que ocorrer déficit financeiro entre a arrecadagao das receitas
do Fundo Financeiro e o valor gasto com os beneficios previdenciarios e
demais despesas de responsabilidade do fundo, a cobertura sera de
responsabilidade dos 6rgdos ou entidades da Administragdo Publica Direta ou
Indireta, repassada mensalmente na proporgdo dos proventos de
aposentadorias e pensdes decorrentes de cada 6rgdo ou entidade.”, as quais
estdo sendo cumpridas rigorosamente, mantendo em dia todas as obrigacoes
do fundo financeiro, encerrando o més de maio com um saldo em caixa de R$
270.907,87. Na sequéncia foi apresentado o “Demonstrativos das Despesas
Administrativas” do més de maio, as receitas totalizaram R$ 68.270,27 e
despesas de R$ 89.549,34, gerando um déficit de R$ 21.279,07 para O
periodo. O Superintendente informou que o déficit também foi causado pela
antecipacdo da cota patronal do Fundo Financeiro da prefeitura no dia 30 de
abril, e que continuam em dia todas as obrigagdes da despesa administrativa,
e o fundo encerrou 0 més de maio com um saldo em caixa de R$ 231.806,55.
Quanto ao “Demonstrativo de Receitas e Despesas do Fundo Previdenciario”,
no més de maio, as receitas totalizaram R$ 1.934.243,42 e as despesas R$
1.145.322,81, resultando em um superévit de R$ 788.920,61 para o periodo.
O Superintendente informou que o superavit no periodo gerado pelo aporte
atuarial no valor de R$ 182.068,27, e pelo recebimento compensacao
previdencidria no total de R$ 626.330,91. Na sequéncia foi apresentado o
Boletim Financeiro de 30 de maio, que apresenta um saldo em conta corrente
de R$ 150,00 e saldo em aplicagdes financeiras de R$ 209.684.772,77,
acompanhados dos extratos que registram os saldos e retorno dos
investimentos no perfodo, e acumulado do ano, sedo que destes, R$
270.857,87 pertencem ao Fundo Financeiro, R$ 231.756,55 ao Fundo de
Administracdo e R$ 209.182.158,35 ao Fundo Previdenciario. Quanto ao
retorno dos investimentos, o Superintendente informou que, no més de maio
totalizou R$ 3.346.811,64, que corresponde a 1,62%, contra uma meta de
rentabilidade de 0,69% para o periodo, a renda fixa apresentou retorno
positivo de R$ 1.635.291,15 que corresponde a 0,97%, sendo que o CDI
apresentou 1,14%, o IDKA IPCA 2A 0,53%, o IDKA Pré 2A 0,70%, o IRF-M
0,95%, o IRF-M1 1,09%, o IMA-B5 0,62%, o Ima-Geral 1,25%, 0 IMA-B
1,70% e o IMA-B5+ 0,62%, na renda fixa apenas os fundos "PREMIUM FIDC
SENIOR 1” com -6,13% apresentou resultado negativo no periodo, conforme
fato relevante publicado no dia 2 de junho. Na renda variavel o retorno foi
positivo em R$ 758.265,62, que corresponde a 2,57%, 0 Ibovespa apresentou
resultado de 1,45%, o IDIV 1,31% e o IFIX 1,44% no periodo, na renda
varidvel apenas o fundo “CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - a@
CXRI11” com -1,15% apresentou resultado negativo no periodo, o fundo
“BRASIL PORTOS E ATIVOS LOGISTICOS FIP MULTIESTRATEGIA” com |
0,67%, apesar de positivo ndo alcangou a meta atuarial, os demais fundos da . 5
renda varidvel apresentaram resultado positivo e superior a meta atuarial, 0s | ’7
destaques foram os fundos “CAIXA CONSTRUCAO CIVIL FI ACOES " com
6,85%, e “BTG PACTUAL CORPORATE OFFICE FUND FII - BRCR11"” com
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4,11% e “BB IBOVESPA ATIVO FIC ACOES” com 3,54%. Quanto aos
investimentos no exterior, o resultado foi positivo em R$ 953.254,87, que
corresponde a 7,47%, recuperando parte das perdas acumuladas no exercicio,
o fundo “CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I” apresentou retorno
de 7,44%, inferior ao seu benchmark (Global BDRX 7,94%), “SANTANDER
GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC
MULTIMERCADO" apresentou retorno de 7,21%, igual ao seu ao benchmark
(MSCI WORLD 7,21%), e o0 “SCHRODER SUSTENTABILIDADE GLOBAIS USD
IS INVESTIMETO NO EXTERIOR FIC ACOES” com retorno de 7,80%, superior
20 seu ao benchmark (MSCI ACWI 6,41%), todos os investimentos no exterior
apresentaram resultados & meta atuarial no periodo. Quanto a rentabilidade
acumulada no ano, com o resultado do més totalizou R$ 10.798.023,73, que
corresponde a 5,46%, superior a meta atuarial acumulada de 4,89%. Na
renda fixa o retorno acumulado estd positivo em R$ 8.501.917,89 que
corresponde a 5,38%. O CDI acumulou 5,26%, o IDKA IPCA 2A 8,50%, o
IDKA Pré 2A 9,50%, o IRF-M 8,84%, o IRF-M1 5,74%, o IMA-B5 5,57%, o
Ima-Geral 6,55%, 0 IMA-B 7,41% e o IMA-B5+ 8,72%. O Superintendente
informou que, no acumulado do ano, na renda fixa, todos 0s indices
conseguiram superar a meta atuarial. Na renda variavel o retorno acumulado
no ano estd positivo, totalizando R$ 3.321.878,47, que corresponde a 14,40%,
o Ibovespa acumulou 13,92%, o IDIV 11,75% e o IFIX 11,09% no ano.
Quanto aos investimentos no exterior, no acumulado do ano o resultado ainda
esta negativo em R$ 1.025.769,94, que corresponde a -6,96%, sendo o Global
BDRX com -8,81%, 0 MSCI WORLD com -3,95%, e o MSCI ACWI -3,62%,
sendo o Unico segmento onde todos os indices estdo negativos e
consequentemente inferiores a meta atuarial. O Superintendente acrescentou
que o retorno acumulado no ano, até o més de maio, corresponde a 111,68%
da meta atuarial, informacBes que podem ser verificadas nos relatorios da
consultoria “Relatério Analitico dos Investimentos em maio de 2025", e
conforme pode-se verificar nos relatdrios de acompanhamento, nao existe
nenhum desenquadramento na carteira de investimentos. Em seguida foi
apresentado o Boletim Financeiro, do dia 24 de junho, que registra o saldo
total de R$ 209.051.811,16, sendo o saldo em conta corrente de R$ 150,00, e
o saldo em aplicacBes financeiras de R$ 209.051.661,16, destes R$ 3.652,50
pertencem ao Fundo Financeiro, R$ 223.120,22 ao Fundo de Administragao e
R$ 208.824.888,44 ac Fundo Previdenciario. Quanto ao retorno dos
investimentos no corrente més, o Superintendente informou que o resultado
estd positivo, e de acordo com o relatério de acompanhamento didrio da
consultoria, o retorno acumulado até o dia 23, corresponde a 0,26%, a renda
variavel estd negativa em 0,43%, o Ibovespa apresenta -0,35%, o IDIV
0,24%, e o IFIX -0,93%. A renda fixa apresenta retorno positivo de 0,58%, o
IRF-M1 com 1,08%, o CDI 0,82%, o IRF-M 0,77%, o IMA-B5 0,02%, o IMA-
B5+ 0,85%, 0 IMA-B 0,52%, o IMA-GERAL 0,77%, 0 IDKA Pré 2A 0,63% e 0
IDKA IPCA 2A -0,02%, quanto aocs investimentos no exterior, o retorno esta
negativo em 2,49%, o Global BDRX apresenta -0,99%, 0 MSCI WORLD -
2.88%, e 0 MSCI ACWI -5,34%. O relatdrio macroecondmico da consultoria de




Investimentos Crédito & Mercado destacou alguns pontos sobre o cenario do
més que influenciaram o mercado de renda fixa local. "A curva de juros
nominal encerrou maio com leve abertura na parte curta, e fechamento nos
vértices intermediarios e longos. Na curva de juros real, a taxa da NTN-8 2030
caiu até 7,5%, vs. 7,6% no encerramento de abril, devido & diminuigdo das
tensées no cendrio internacional, e 8 postura mais dura do Banco Central
brasileiro. No Brasil, a divulgagdo do Relatdrio Bimestral de Receitas e
Despesas trouxe uma contengdo fiscal de R$ 31,3 bilhdes, valor
significativamente superior ao esperado (de R$ 15 bilhoes). Inicialmente, essa
medida agradou os investidores, mas a expectativa de aumento da aliquota do
Imposto sobre Operagbes Financeiras (IOF) limitou a reagdo positiva. Em
relagéo 8 inflacéo, o IPCA-15 de maio apontou avango de 0,36%, abaixo das
expectativas do mercado (0,44%), indicando uma trajetoria mais benigna para
o indicador. Nos EUA, o Federal Reserve decidiu manter a banda da taxa de
Jjuros americana entre 4,25-4,50% Inalterada, ressallando que o controle da
inflagdo ainda ndo foi alcancado. Representantes da China e dos EUA
anunciaram uma trégua na guerra comercial por 90 dias, com redugdo das
aliguotas reciprocas entre os paises, o que fol considerado positivo por parte
do mercado. No comparativo mensal, houve fechamento dos rendimentos das
Treasuries: os titulos com vencimento em dois anos encerraram em 3,94%
(+29,1 bps ante abril) e os de dez anos em 4,42% (+24,3 bps). O mercado
de crédito acelerou 0 movimento de fechamento de spreads observado ao
longo de 2025. Tal efeito € refletido no IDA-DI, que registrou uma queda de 6
pontos-base, encerrando o més em 1,49%. Essa dinédmica foi impulsionada
pelo forte ritmo de captagdes no perfodo, que totalizaram aproximadamente
RS 24 bilhdes. Com isso, 0 volume acumulado no ano volfou ao campo
positivo, atingindo R$ 23 bilhes. Mesmo com um fechamento dos spreads, a
carteira tedrica do IDA-DI apresentou um retorno de 0,90%, abaixo do CDI
(1,14%). No mercado primério, as emissoes somaram R$ 38,9 bilhoes, sendo
RS 26,6 bilhdes em debéntures. Esse foi o menor volume mensal desde
fevereiro de 2024. No acumulado de 2025, as emissdes de debéntures somam
R$ 152 bilhdes, apenas R$ 8 bilhdes abaixo do registrado em 2024. No
mercado secundario, 0 volume negociado atingiu R$ 76 bilhdes, igualando o
recorde observado em agosto de 2024 — o malor da série historica —
impulsionado diretamente pelo ritmo elevado de captacées na Industria.”. O
Relatdrio Focus apresenta expectativas de que a inflagdo reduza para 5,24%
em 2025 e mantem a expectativa de 4,50% para 2026, em relagdo a politica
fiscal a expectativa da Selic a 15,00% em 2025 e 12,50% em 2026, em
relacdo ao cambio a expectativa de R$ 5,72 para 2025 e R$ 5,80 para 2026.
Quanto aos recursos dos fundos de vértice 2025 e os cupons de juros dos
demais vértices impares, que foram liberados no més de maio, sendo cerca de
4,7 milhdes na CAIXA e 8,6 milhdes no Banco do Brasil, 0 Superintendente
informou que conforme decido na Ultima reunido, os recursos foram mantidos
no CDI, pois a aprovagiio para reaplicagdo nos vértices estava condicionada
ao parecer positivo da consultoria, 0 que ndo ocorreu, considerando ainda que
a ultima reunido do Copom, realizada nos dias 17 e 18 de junho, encerrou
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com alta de 0,25 ponto na Selic, elevando a taxa basica de juros a 15% ao
ano, optou-se por manter os recursos no CDI até que se encontre outras
opcoes de realocagdo mais vantajosas. Foi apresentado ainda a proposta para
encerramento da aplicacdo “CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO” onde restam cerda de 63 mil reais, sendo que a maior parte dos
recursos, cerca de 3,5 milhdes, j@ foram resgatados nos meses de margo e
abril. A justificativa estd no desempenho do fundo com resultado inferior a
meta atuarial, ndo havendo razdo para sua manutengdo e tdo pouco novos
aportes. Tanto os membros do Comité de Investimentos quantos 0s membros
do Conselho de Administracdo se manifestaram favoraveis ao encerramento,
ficando decidido que os recursos resgatados serao aplicados no fundo “"CAIXA
BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA”, o Superintendente acrescentou que a
movimentacdo ndo acarretara perdas, pois o resultado acumulado, embora
inferior & meta atuarial, estd positivo. Em relagdo as receitas mensais,
manteve-se a decisdo de aplicar no fundo “CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA
FIXA”, a fim de evitar o risco de desenquadramento do fundo “CAIXA BRASIL
FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP”. Quanto ao processo PMG x IAPEN o
Superintendente informou que no més de junho foi paga a trigésima oitava
parcela do acordo firmado, nos valores de R$ 40.868,40, a qual foi atualizada
pelo IPCA do més de abril de 0,43%, mais 0,50% de juros conforme previsto
no artigo 196A do Cédigo Tributdrio Municipal. Pra finalizar o Superintendente
informou que no dia 16 de junho o TCESP realizou uma Fiscalizagao
Extraordindria em relagdo acs descontos em folha de pagamento dos RPPS, e
que o resultado sera encartado aos autos do Balango Geral do Exercicio de
2025. Nada mais havendo a ser tratado, o presidente declarou encerrada a
reunido, da qual para constar, foi por mim (Erasmo
Hideaki Kaihatu) secretario, redigida, que sera digitada e impressa, e apos lida
e aprovada, assinada pelos presentes.
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