ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
DO IAPEN - INSTITUTO DE APOSENTADORIA E PENSAO DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARCA, REALIZADA EM
28 DE MAIO DE 2025.

Aos 28 (vinte e oito) dias do més de maio do ano de 2025 (dois mil e vinte e
cinco), as 8:30 (oito e trinta) horas, no auditério da autarquia, reuniram-se 0s
membros do Conselho de Administracdo do IAPEN Srs. Erasmo Hideaki
Kaihatu, Fabio Henriqgue Maximiano da Silva, Francisco Ferreira dos Santos,
Luiz Roberto Lopes de Souza, Pedro José Frasson, Paulo Victor do Amaral de
Souza, os Conselheiros Suplentes Ederson Bofetti e Odair Krugner, ausentes
os conselheiros Rafael de Oliveira Mathias, Liliana Burneiko Leite Martins e
Zilda Marques da Costa Miranda. Presente também, o Diretor Superintendente
Sr. Eduardo Rosa, o qual tem voz, mas ndo tem direito a voto nas decisbes do
Conselho de Administracdo. O presidente do Conselho Sr. Pedro José Frasson,
constatando a existéncia de nimero legal de conselheiros declarou aberta a
reunido, na auséncia da secretdria, designou para a fungdo o Sr. Odair
Krugner, solicitando a leitura da ata da reunido ordinaria anterior, realizada no
dia 16 de abril 2025, a qual foi aprovada por unanimidade. Dando
continuidade & pauta foi apresentado o balancete das receitas e despesas do
més de abril, que apresentou um total de receitas de R$ 3.117.776,17, sendo
que desse valor, R$ 385.710,06 corresponde a realizagao de ganhos em
decorréncia de resgates de investimentos ocorridos no més, e pagamentos de
despesas orcamentarias no total de R$ 2.345.794,78, gerando resultado
positivo de R$ 771.981,39 para o més. O Superintendente informou que, 0
aporte para cobertura da insuficiéncia financeira, ndo é considerado para essa
apuracdo. Em seguida foi apresentado o “Demonstrativos de Receitas e
Despesas do Fundo Financeiro” do més de abril, sendo que no més as receitas
totalizaram R$ 1.293.093,62, o aporte por insuficiéncia financeira foi de R$
628.994,60, as despesas totalizaram R$ 1.273.253,29 e ocorreu 0 pagamento
da trigésima sexta parcela do acordo do Processo n® 1002092-
15.2020.8.26.0201, no valor de R$ 40.065,16, apurando um superavit de R$
608.769,77 para o més. O Superintendente informou que o resultado
superavitario do més se deve a antecipagdo da folha de pagamento do més de
abril, para o dia 2 de maio, e que por essa razdo ocorreu a antecipagao da
cota patronal da prefeitura e do aporte por insuficiéncia financeira, lembrou
ainda que conforme previsto no Artigo 81 da Lei Complementar n © 88 de 11
de outubro de 2022 "§ 19, sempre que ocorrer déficit financeiro entre a
arrecadacdo das receitas do Fundo Financeiro e o valor gasto com oS
beneficios previdencidrios e demais despesas de responsabilidade do fundo, a
cobertura sera de responsabilidade dos érgdos ou entidades da Administragao
Plblica Direta ou Indireta, repassada mensaimente na proporgao dos
proventos de aposentadorias € pensfes decorrentes de cada 6rgao ou \
entidade.”, as quais estdo sendo cumpridas rigorosamente, mantendo em dia

todas as obrigacdes do fundo financeiro, encerrando 0 més de abril com um
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“Demonstrativos das Despesas Administrativas” do més de abril, sendo que no
més as receitas totalizaram R$ 123.881,78 e despesas de R$ 86.127,47,
gerando um superavit de R$ 37.754,31 para 0 més. O Superintendente
informou que o superavit também foi causado pela antecipacao da cota
patronal do Fundo Financeiro da prefeitura no dia 30 de abril, e que
continuam em dia todas as obrigagdes da despesa administrativa, e o fundo
encerrou 0 més de abril com um saldo em caixa de R$ 250.422,62. Quanto ao
“Demonstrativo de Receitas e Despesas do Fundo Previdencidrio”, no més de
abril as receitas totalizaram R$ 1.470.609,35 e as despesas R$ 1.145.867,71,
resultando em um superdvit de R$ 324.74,64 para o més. O Superintendente
informou que o superdvit no periodo gerado pelo aporte atuarial no valor de
R$ 182.068,27, e pelo recebimento compensagao previdencidria no total de R$
161.147,16. Na sequéncia foi apresentado o Boletim Financeiro de 30 de abril,
que apresenta um saldo em conta corrente de R$ 1.936.460,82 e saldo em
aplicacdes financeiras de R$ 204.442.985,08, acompanhados dos extratos que
registram os saldos e retorno dos investimentos no periodo, e acumulado do
ano. O Superintendente informou que o saldo em conta corrente se trata do
valor liquido da folha de pagamento do més de abril, que sera antecipado para
o dia 2 de maio, no valor total de R$ 1.936.310,82, sendo necessaria a
disponibilizacdo em conta corrente no dia 30 de abril em virtude do feriado de
19 de maio. Quanto ao retorno dos investimentos, 0 Superintendente
informou que, no més de abril totalizou R$ 3.394.323,58, que corresponde a
1,68%, contra uma meta de rentabilidade de 0,84% para 0 periodo, a renda
fixa apresentou retorno positivo de R$ 2.042.800,00 que corresponde a
1,24%, sendo que o CDI apresentou 1,06%, o IDKA IPCA 2A 1,90%, o IDKA
Pré 2A 3.10%, o IRF-M 2,99%, o IRF-M1 1,23%, o IMA-B5 1,76%, 0 Ima-
Geral 1,68%, o IMA-B 2,09% e o IMA-B5+ 2,33%, apenas os fundos
“"PREMIUM FIDC SENIOR 1" com 0,09% e “CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO” com 0,18% ndo alcangaram a meta atuarial no
periodo. Na renda varidvel o retorno foi positivo em R$ 1.380.731,59, que
corresponde a 5,38%, o Ibovespa apresentou resultado de 3,69%, o IDIV
3,88% e o IFIX 3,01% no periodo, todos os fundos da renda variavel
apresentaram resultado positivo e superior a meta atuarial no per[odo, 0s
destaques positivos foram 0s fundos “BRASIL PORTOS E ATIVOS LOGISTICOS
FIP MULTIESTRATE...” com 23,13%, “QLZ MOS FI ACOES” com 11,34%,
“CAIXA CONSTRUCAO CIVIL FI ACOES “ com 11,23% e “BTG PACTUAL
CORPORATE OFFICE FUND FII - BRCR11” com 7,52%. Quanto aos
investimentos no exterior, o resultado foi positivo em R$ 42.791,99, que
corresponde a 0,34%, sendo o “CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL
1" apresentou retorno de 0,47%, superior a0 seu benchmark (Global BDRX
0,21%), “"SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO
EXTERIOR FIC MULTIMERCADO” apresentou retorno de 0,23%, superior ao
seu 2o benchmark (MSCI WORLD -0,69%) € © “"SCHRODER
SUSTENTABILIDADE GLOBAIS USD IS INVESTIMETO NO EXTERIOR FIC
ACOES” com retorno de 0,14%, também superior ao seu ao benchmark (MSCI
ACWI -0,66%), embora positivo todos os resultados foram inferiores a meta




atuarial. Quanto & rentabilidade acumulada no ano totalizou R$ 7.451.212,09,
que corresponde a 3,78%, inferior 3 meta atuarial acumulada de 4,18%. Na
renda fixa 0 retorno acumulado estd positivo em R$ 6.866.626,84 que
corresponde a 4,35%. O CDI acumulou 4,08%, o IDKA IPCA 2A 5,06%, o
IDKA Pré 2A 8,74%, o IRF-M 7,76%, o IRF-M1 4,60%, o IMA-B5 4,92%, 0
Ima-Geral 5,24%, o IMA-B 5,62% e o IMA-B5+ 6,12%. O Superintendente
informou que, no acumulado do ano, na renda fixa, apenas o CDI nado
conseguiu superar a meta atuarial. Na renda variavel o retorno acumulado no
ano esta positivo, totalizando R$ 2.563.610,06, que corresponde a 11,12%, o
Thovespa acumulou 12,29%, o IDIV 10,30% e o IFIX 9,51% no ano. Quanto
a0s investimentos no exterior, no acumulado do ano o resultado esta negativo
em R$ 2.021.816,80, que corresponde a -13,43%, sendo 0 Global BDRX com -
15,52%, 0 MSCI WORLD com -9,88%, e 0 MSCI ACWI -9,43%, sendo o Unico
segmento onde todos os indices estdo negativos e inferiores a meta atuarial
até o momento. O Superintendente acrescentou que o retorno acumulado no
ano, até o més de abril, esta em 90,53% da meta atuarial, informagdes que
podem ser verificadas nos relatérios da consultoria “Relatério Analitico dos
Investimentos em abril de 2025”, e acrescentou que conforme pode ser
verificado nos relatérios, ndo existe nenhum desenquadramento na carteira de
investimentos. Em seguida foi apresentado o Boletim Financeiro, do dia 27 de
maio, que registra o saldo total de R$ 205.674.798,37, sendo o saldo em
conta corrente de R$ 150,00, e o saldo em aplicagbes financeiras de R$
205.674.648,37, destes R$ 34.023,53 pertencem ao Fundo Financeiro, R$
220.440,29 ao Fundo de Administracgdo e R$ 205.420.184,55 ao Fundo
Previdencidrio. Quanto ao retorno dos investimentos, 0 Superintendente
informou que no corrente més, o resultado esta positivo, e de acordo com 0
relatdrio de acompanhamento diario da consultoria, o retorno acumulado até o
dia 26, corresponde a 1,38%, a renda variavel esta positiva em 2,74%, o
Ibovespa estad positivo em 2,27%, o IDIV em 2,09%, e o IFIX em 0,69%. A
renda fixa apresenta retorno positivo de 0,83%, o0 IRF-M1 com 0,90%, o CDI
0,92%, o IRF-M 0,79%, o IMA-B5 0,58%, o IMA-B5+ 2,67%, o IMA-B 1,82%,
o IMA-GERAL em 1,13%, o IDKA Pré 2A 0,73% e o IDKA IPCA 2A 0,51%,
quanto aos investimentos no exterior, 0 retorno esta positivo em 5,71%, 0
Global BDRX apresenta 5,12%, o MSCI WORLD positivo em 5,43%, € o MSCI
ACWI positivo em 7,27%. O relatério macroecondmico da consultoria de
Investimentos Crédito & Mercado destacou alguns pontos sobre o cenario do
més que influenciaram o mercado de renda variavel local. "O /ndice Bovespa
avancou +3,69% no més, fechando aos 135.067 pontos. No acumulado do
ano, o principal indice da B3 sobe +12,29%. Sem grandes novidades no
cendrio macroeconémico doméstico - continua o mais do mesmo -, as
atengoes dos investidores se voltaram a guerra comercial iniciada pelos EUA
por meio do tarifago contra todos os parceiros comercials. O efeito do tarifago
no inicio do més, que levou aos embates comerciais entre Estados Unidos €
China, sacudiu o Ibovespa. A volatilidade média dos pregos de ativos na
carteira do Ibovespa foi de 21% no més, a maior em 12 meses. £m termos ae
Auxo dos investidores externos na B3, o saldo mensal em abril ficou no "zero
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a zero". Entretanto, percebe-se a forte volatilidade ao separarmos o més em
duas partes: na primeira quinzena, o fluxo foi negativo em R$ -9,7 bilhdes
(reflexo dos ruidos em torno da politica tariféria imposta por Donald Trump,
com riscos de maior inflacéo e desaceleragdo econémica global), enquanto na
sequnda quinzena foi positivo em R$ +8,2 bilhdes (na medida em que o
governo americano anunciava pausa nas das tarifas adicionais para viabilizar
negociaces, 0s mercados retomavam 0s fluxos). A turbuléncia que marcou o
més acabou impulsionando o principal indice de agoes do Brasil, que teve em
abril @ movimentagio média didria de R$ 18,5 bilhdes, maior que a média
didria dos ultimos 12 meses, de Rg 16,4 bilhdes. Na B3, enquanto os setores
ligados a commodities perderam forca, as companhias mais expostas ao
consumo doméstico e & construcdo civil apresentaram bom desempenho. No
encerramento do més, o Departamento do Comeércio dos EUA divulgou que o
PIB norte americano teve queda de 0,3% anualizada no 1%ri/25, apos
aumentar 2,4% nos Ultimos trés meses de 2024, reflexo de um aumento
acentuado de bens importados por empresas que queriam evitar custos
tarifirios mais altos, além de uma queda acentuada nos gastos do goverro,
reflexo de cortes agressivos da administragdo Trump, que resultaram em
demissées em massa e fechamento de programas. O S&P 500, maior
referéncia do mercado de agdes norte-americano recuou, no més, -0,76% (-
2.17% em reais), enquanto o Nasdaq 100 Index, que reflete o desempenho
das maiores empresas norte-americanas ndo financeiras, registrou avango de
+1,52% (+0,08% em reais). Jd o MSCI World, que reflete o desempenho
meédio das bolsas no mundo, subiu +0,74% (-0,69% em reais). Enquanto o
BDRX, indice que reflete o desempenho dos BDR Nivel I negociados na B3,
acumulou alta de +0,21% no més. O ddlar recuou -0,50% frente ao real,
encerrando o més cotado a R$ 5,675. No ano, @ moeda acumula queda de -
8,13%.” O Relatdrio Focus apresenta expectativas de que a inflagéo se
mantenha estavel, em relacdo a politica fiscal continua a expectativa da Selic a
14,75% em 2025 e 12,50% em 2026, em relagdo ao cambio a expectativa de
R$ 5,80 para 2025 e R$ 5,90 para 2026. Quanto aos recursos dos fundos de
vértice 2025 e os cupons de juros dos demais vértices impares, que foram
liberados no més, sendo cerca de 4,7 milhdes na CAIXA e 8,6 milhdes no
Banco do Brasil, o Superintendente informou que conforme decido na reuniao
anterior, os recursos foram aplicados no CDI das proprias instituicOes até a
definicdo da realocagdo. No decorrer do més foram realizadas reunides com as
instituicdes financeiras, sendo apresentadas varias opcbes com taxas
indicativas semelhantes, na reunido do Comité de Investimentos, realizada no
dia 20 de maio foram analisadas opgdes para realocagdo em fundos vértices
com vencimento para 2027, 2028 e 2029, e a possibilidade da migragao de
parte dos recursos para um fundo de crédito privado, uma vez que a posigao
existente foi desfeita. Os fundos selecionados foram encaminhados para
andlise da consultoria, porém até a data da reunido as analises ndo haviam
sido liberadas. Considerando a estratégia ja adotada de distribuir 0s recursos
por diferentes vencimentos, considerando que vértices analisados
apresentaram taxas de administragdo de 0,06% a.a., e as taxas indicativas




apresentadas pelo Branco do Brasil foram de IPCA + 8,18% para 2027 e IPCA
+ 7,69% para 2028, e da Caixa Econdmica Federal de IPCA +8,18% para
2027 e IPCA + 7,67% para 2028, a proposta apresentada foi pela distribuigao
da seguinte forma: 4 milhGes com vencimento em 2027 e 5 milhGes com
vencimento em 2028 no Branco do Brasil; 2 milhdes com vencimento em 2027
e 3 milhBes com vencimento em 2028 na Caixa Econdmica Federal, com essa
distribuicdo a carteira passaria a alocar 24 milhdes com vencimento em 2027 e
11,5 milhdes com vencimento em 2028, sendo mantidos os volumes ja
alocados para os exercicios de 2026, cerca de 18,3 milhOes e cerca de 5,3
milhdes para 2030. A justificativa é de que a proposta de distribuicao, por se
tratar de vencimentos pares e impares, ird gerar uma liberagdo de um volume
significativos de cupons de juros a cada trimestre, permitindo a realocagao em
outros segmentos que se mostrarem mais vantajosos, os fundos de vertices
mais curtos tem apresentado uma menor variagdo na marcagdo a mercado,
possibilitando um retorno mensal mais constante, o que ird colaborar com o
alcance da meta atuarial. Todos os fundos apresentam taxas indicativas
superior a IPCA + 7%, 0 que se mostra superior a meta atuarial, e os
vencimentos selecionados apresentaram as melhores taxa indicativas e a
menor taxa de administracdo. Quanto ao percentual de liquidez da carteira
ndo havera alteracdo, se mantendo proximo a 65%, uma vez que 0s recursos
jd estavam alocados em fundos de vértices, acrescentou que embora nao
possuirmos o estudo de ALM, a liquidez da carteira e 0 equilibrio financeiro
alcancado garante o pagamento dos COMPromissos futuros, considerando
ainda que o maior prazo de aplicagdo € de trés anos. Os membros do comité
de investimentos aprovaram a proposta apresentada, porém sendo
condicionado a anélise positiva da consultoria, e caso ndo ocorra a aprovagao,
os recursos deverdo ser mantidos no CDI. Da mesma forma, a proposta foi
aprovada por unanimidade pelo Conselho de Administracdo, porém como
ainda n3o houve a liberacdio das analises pela consultoria, a aprovagao ficou
condicionada a anélise com parecer positivo. Em relacdo as receitas mensais,
manteve-se a decisdo de aplicar no fundo “CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA
FIXA”, a fim de evitar o risco de desenquadramento do fundo "CAIXA BRASIL
FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP”. Quanto ao processo PMG x IAPEN o
Superintendente informou que no més de maio foi paga a trigésima sétima
parcela do acordo firmado, nos valores de R$ 40.490,97, a qual foi atualizada
pelo IPCA do més de margo de 0,56%, mais 0,50% de juros conforme
previsto no artigo 196A do Cédigo Tributario Municipal. Pra finalizar o
Superintendente informou que no dia 12 de maio ocorreu a renovagao do
CRP, com validade até 8 de novembro, acrescentou que essa foi a quarta
renovacdo automatica, sem que ocorresge) interrup na validade do CRP.
Nada mais havendo a ser tratado, o pre{gnt{dﬁu encerrada a reuniao,
da qual para constar, foi por mim___\(fisat (Odair Krugner)
secretario designado, redigida, que sera digitéda e impressa, e apés lida e

aproana, assinada pelos presentes.
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