ATA DA REUNIAO ORDINJ'\RIA CONJUNTA DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO E COMITE DE INVESTIMENTOS DO IAPEN -
INSTITUTO DE APOSENTADORIA E PENSAO DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARGA, REALIZADA EM 20 DE AGOSTO
DE 2025.

Aos 20 (vinte) dias do més de agosto do ano de 2025 (dois mil e vinte e
cinco), as 8:30 (oito e trinta) horas, no auditério da autarquia, reuniram-se 0s
membros do Conselho de Administracdo do IAPEN, Srs. Erasmo Hideaki
Kaihatu, Fabio Henrique Maximiano da Silva, Francisco Ferreira dos Santos,
Marcia Regina Barbosa, Pedro José Frasson, Rafael de Oliveira Mathias, 0
Conselheiro e membro do Comité de Investimentos Paulo Victor do Amaral de
Souza, o Conselheiro Suplente Odair Krugner, € 0 membro do Comité de
Investimentos José Roberto Carvalho, ausentes os membros do Conselho de
Administracdo Liliana Burneiko Leite Martins e Luiz Roberto Lopes de Souza, e
0s Membros do Comité de Investimentos José Nildo Moreira Tavares e Marcelo
Batista Assis. Presente também, o Diretor Superintendente e Presidente do
Comité de Investimentos Sr. Eduardo Rosa, o qual tem voz, mas ndo tem
direito a voto nas decisdes do Conselho de Administragdo. O presidente do
Conselho Sr. Pedro José Frasson, constatando a existéncia de numero legal de
conselheiros declarou aberta a reunido, e solicitou ao secretario a leitura da
ata da reunido ordindria anterior, realizada no dia 16 de julho 2025, a qual foi
aprovada por unanimidade. Dando continuidade a pauta foi apresentado o
balancete das receitas e despesas do més de julho, que apresentou um total
de receitas de R$ 2.336.943,50, sendo que desse valor, R$ 224.436,59
corresponde a realizacdo de ganhos em decorréncia de resgates de
investimentos ocorridos no més, e pagamentos de despesas orgamentarias no
total de R$ 2.351.041,00, gerando resultado negativo de R$ 14.097,50 para o
periodo. O Superintendente informou que o aporte para cobertura da
insuficiéncia financeira ndo € considerado para essa apuragdo. Em seguida foi
apresentado o “Demonstrativos de Receitas e Despesas do Fundo Financeiro”
do més de julho, sendo que as receitas totalizaram R$ 724.726,49, aporte por
insuficiéncia financeira no total de R$ 631.698,27, as despesas totalizaram R$
1.271.394,06, e ocorreu 0 pagamento da trigésima nona parcela do acordo do
Processo n° 1002092-15.2020.8.26.0201, no valor de R$ 41.179,54, apurando
um superavit de R$ 43.851,16 para o periodo. O Superintendente lembrou
que conforme previsto no Artigo 81 da Lei Complementar n © 88 de 11 de
outubro de 2022 "§ 1°, sempre que ocorrer déficit financeiro entre a
arrecadacdo das receitas do Fundo Financeiro e o valor gasto com 0s
beneficios previdenciarios e demais despesas de responsabilidade do fundo, a
cobertura seréd de responsabilidade dos érgdos ou entidades da Administragéo
Piblica Direta ou Indireta, repassada mensaimente na proporgao dos
proventos de aposentadorias e pensdes decorrentes de cada Orgdo ou
entidade.”, as quais estdo sendo cumpridas rigorosamente, mantendo em dia
todas as obrigagBes do fundo financeiro, encerrando o més de julho com um
saldo em caixa de R$ 277.690,89. Na sequéncia foi apresentado 0
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“Demonstrativos das Despesas Administrativas” do més de julho, onde as
receitas totalizaram R$ 96.550,74 e as despesas de R$ 84.505,76, gerando um
superavit de R$ 12.044,98 para o periodo. O Superintendente informou que
continuam em dia todas as obrigacdes da despesa administrativa, e o fundo
encerrou 0 més de julho com um saldo em caixa de R$ 249.188,46. Quanto ao
“Demonstrativo de Receitas e Despesas do Fundo Previdenciario”, no més de
julho, as receitas totalizaram R$ 1.438.325,30 e as despesas R$ 1.146.084,29,
resultando em um superdvit de R$ 292.241,01 para o periodo. O
Superintendente informou que o superdvit no periodo foi gerado pelo aporte
atuarial no valor de R$ 182.068,27 e o recebimento da compensagao
previdenciaria no valor de R$ 121.678,41, e que o fundo encerrou O més de
julho com um saldo em caixa de R$ 212.704.466,83. Em seguida foi
apresentado o Boletim Financeiro de 31 de julho, que apresenta um saldo em
conta corrente de R$ 150,00 e saldo em aplicagdes financeiras de R$
213.231.196,18, acompanhados dos extratos que registram os saldos e
retorno dos investimentos no més de julho e acumulado do ano. Informou
que, do total dos investimentos, R$ 277.640,89 pertencem ao Fundo
Financeiro, R$ 249.138,46 ao Fundo de Administracdo e R$ 212.704.416,83 ao
Fundo Previdencidrio. Quanto ao retorno dos investimentos, O
Superintendente informou que, no més de julho totalizou R$ 1.304.926,85,
que corresponde a 0,62%, contra uma meta de rentabilidade de 0,73% para o
periodo. A renda fixa apresentou retorno positivo de R$ 1.809.003,34 que
corresponde a 1,05%, sendo que o CDI apresentou 1,28%, 0 IDKA IPCA 2A
0,59%, 0 IDKA Pré 2A 0,58%, o IRF-M 0,29%, o IRF-M1 1,21%, 0o IMA-B5
0,29%, o Ima-Geral 0,57%, o IMA-B -0,79% e o IMA-B5+ -1,52%.
Acrescentou que na renda fixa, o fundo “PREMIUM FIDC SENIOR 1~
apresentou retorno negativo de 30,45%, conforme FATO RELEVANTE
publicado em 1° de agosto. Na renda varidvel o retorno do més foi negativo
em R$ 1.245.945,81, que corresponde a -4,67%, o Ibovespa apresentou
resultado de -4,17%, o IDIV -2,97% e o IFIX -1,36%, todos os fundos da
renda variavel apresentaram retorno negativo no periodo. Quanto aos
investimentos no exterior, o resultado foi positivo em R$ 741.869,32, que
corresponde a 5,41%, o fundo “CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL
1" apresentou retorno de 6,03%, inferior ao seu benchmark (Global BDRX
6,15%), o fundo “SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER
INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADOQ" 4,25%, superior ao seu
ao benchmark (MSCI WORLD 3,92%), e “SCHRODER SUSTENTABILIDADE
GLOBAIS USD IS INVESTIMETO NO EXTERIOR FIC AGOES” retorno 5,15%,
também superior ao seu ao benchmark (MSCI ACWI 3,97%), todos 0s fundos
de investimento no exterior superaram a meta atuarial no periodo. Quanto a
rentabilidade acumulada no ano totalizou R$ 13.949.956,26, que corresponde
a3 7,05%, se mantendo superior @ meta atuarial acumulada de & 6,34%. Na
renda fixa o retorno acumulado chegou a R$ 11.811.008,65 que corresponde
a 7,48%. O CDI acumulou 7,78%, o IDKA IPCA 2A 6,51%, o IDKA Pré 2A
11,76%, o IRF-M 11,10%, o IRF-M1 8,16%, o IMA-B5 6,35%, 0 Ima-Geral
8,52%, o IMA-B 7,93% e o IMA-B5+ 9,06%. Na, renda variavel o retorno




acumulado totalizou R$ 2.414.784,21, que corresponde a 10,47%, o Ibovespa
acumulou 10,63%, o IDIV 10,33% e o IFIX 10,27%. Quanto aos
investimentos no exterior, o retorno acumulado do ano continua negativo,
porém agora reduziu para R$ 275.836,60, que corresponde a -1,87%. O
Global BDRX acumula -1,71%, o MSCI WORLD -0,56%, e o MSCI ACWI -
0,03%. O Superintendente acrescentou que, o retorno acumulado do ano
corresponde a 111,16% da meta atuarial, informagGes que podem ser
verificadas nos relatdrios da consultoria “Relatério Analitico dos Investimentos
em julho de 2025", e conforme pode-se verificar no relatorio de
acompanhamento, ndo existe nenhum desenquadramento na carteira de
investimentos. Em seguida foi apresentado o Boletim Financeiro do dia 19 de
agosto, que registra o saldo total de R$ 212.985.302,13, sendo o saldo em
conta corrente de R$ 77.716,99, e o saldo em aplicagdes financeiras de R$
212.907.585,14, destes R$ 23.026,71 pertencem ao Fundo Financeiro, R$
264.370,80 ao Fundo de Administragdo e R$ 212.620.187,63 ao Fundo
Previdenciario. O Superintendente esclareceu que o saldo em conta corrente
se refere ao pagamento do adiantamento programado para o dia 20 de
agosto. Quanto ao retorno dos investimentos no corrente més, o
Superintendente informou que o resultado esta positivo, e de acordo com ©O
relatério de acompanhamento didrio da consultoria, o retorno acumulado até o
dia 18 corresponde & 0,88%. Na renda varidvel o retorno esta positiva em
3,40%, o Ibovespa apresenta 3,19%, o IDIV 2,21%, e o IFIX esta negativo
em 0,05%. Na renda fixa o retorno estd positivo de 0,67, o IRF-M1 com
0,74%, o CDI 0,66%, 0 IRF-M 1,24%, 0 IMA-B5 0,84%, o IMA-BS+ 1,09%, o
IMA-B -0,98%, o IMA-GERAL 0,87%, 0 IDKA Pré 2A 1,33% e o IDkA IPCA 2A
0,96%. Quanto aos investimentos no exterior, O retorno estd negativo em
1,01%, o Global BDRX apresenta -0,22%, o MSCI WORLD -1,14%, e 0 MSCI
ACWI -2,66%. O relatério macroecondmico da consultoria de Investimentos
Crédito & Mercado destacou alguns pontos sobre o cendric do més que
influenciaram o mercado de renda fixa local. “A curva de juros nominal
encerrou julho com forte abertura na parte longa. Na curva de juros real, a
taxa da NTIN-B 2030 subiu até 7,91%, ante 7,60% no encerramento de junho.
Os movimentos foram influenciados por fatores locais, como o aumento da
atencdo do mercado ao risco fiscal no contexto das eleigoes de 2026, e rfatores
internacionais, como o anuncio de tarifas de 50% pelos Estados Unidos sobre
produtos brasileiros, elevando a percepgdo de incerteza externa. No Brasil, o
Banco Central manteve a taxa Selic em 15,00%, refor¢ando o cardter restritivo
da politica monetaria. O IPCA-15 de julho veio em linha com as expectativas,
com alta de 0,33%, acumulando 5,30% em 12 meses, enquanto a taxa de
desemprego divulgada pelo IBGE foi de 5,8%, abaixo da expectativa de 6,0%,
marcando o menor nivel da série histdrica e indicando um mercado de
trabalho aquecido. No mercado secunddrio de crédito privado, o IDEX DI
apresentou estabilidade no més de julho (+0,05 p.p. M/M). Essa perda de
impeto ocorreu mesmo diante de um elevado nivel de captacdo, com R$ 18,5
bilhdes sendo destinados aos fundos de crédito privado. Em um cenario
de spreads comprimidos, grande parte desses recursos fc;i] direcionado para as
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emissées primarias, que somaram R$§ 58,1 bilhbes em julho, sendo 70%
absorvido pelo mercado. No segmento de infraestrutura, as captagdes pelos
fundos atingiram R$ 10,3 bilhdes, o que contribuiu para um fechamento
dos spreads, medidos pelo IDEX Infra (-14 p.p. M/M).”. Na renda variavel
local:” O indice Bovespa recuou -4,17% no més, fechando aos 132.437
pontos. No acumulado do ano, o principal indice da B3 sobe +10,63%. (0]
anuncio, pelos EUA, da aplicagdo de uma tarifa de 50% sobre 0s produtos
importados do Brasil (conhecida por 'tarifago " com vigéncia a partir de
01/08, pegou o mercado financeiro no contrapé. Os principals indicadores aa
Bolsa de Valores recuaram, enquanto a cotagdo do dolar fechou acima de R$
560 pela primeira vez em quase dois meses. O maior impacto do tarifago
ocorreu sobre as empresas €/ou setores que exportam para 0s EUA,
notadamente produtos agricolas. Neste cenario, o investidor estrangeiro se
afastou da B3, No més, foram registradas saidas liguidas de R$ -6,2 bithoes, o
pior resultado mensal em 15 meses e o0 segundo saldo mensal negativo do
ano, contrastando com o ingresso de R$ 5,3 bilhbes registrado em junho. No
apagar das luzes do més, o governo Donald Trump aliviou o tarifaco ao excluir
alguns itens da pauta, como suco ae laranja, aeronaves civis, celulose,
produtos petroliferos, dentre outros. No campo macroecondémico, tivemos a
decisdo das autoridades monetdrias no Brasil € nos EUA. Ambos adotaram
tom cauteloso, diante dos impactos das tarifas impostas pelos EUA na
atividade econdmica. Por aqui, 0 COPOM manteve a taxa de juros inalterada
em 15% ao ano, apesar da recente desaceleragao da inflagdo. Nos EUA, o
FED também manteve o juro inalterado na faixa entre 4,25% e 4,50% ao ano.
Apesar de reconhecer 0S avangos nos indicadores econdmicos (inflagao,
emprego e atividade), o FED justificou a decisdo diante das incertezas em
torno dos impactos das tarifas impostas a paises, na inflagdo e atividade
doméstica. O S&P 500, maior referéncia do mercado de acoes norte-
americano avangou +2,17% (+4,88% em reais), enquanto o Nasdag 100
Index, que reflete o desempenho das maiores empresas norte-americanas nao
financeiras, registrou avango de +2,38% (+5,10% em reais). Ja o MSCI
World, que reflete o desempenho médio das bolsas no mundo, subiu +1,23%
(+3,92% em reais). Enquanto o BDRX, indice que reflete o desempenho dos
BDR Nivel I negociados na B3, acumulou alta de +6,15% no més. O dolar
avancou +3,17% frente ao real, encerrando o més cotado a R$ 5,60. No ano,
a moeda acumula queda de -9,37%.”. O Relatdrio Focus publicado em 15 de
agosto, apresenta expectativas de que a inflacdo reduza para 4,95% em 2025
e 4,45% para 2026, em relagdo a politica fiscal manteve a expectativa da Selic
a 15,00% em 2025 e 12,50% em 2026, em relagao ao cambio a expectativa
de R$ 5,60 para 2025 e R$ 5,70 para 2026. Quanto a posi¢ao atual dos
investimentos considerando a alta volatilidade do mercado, influenciados por
fatores locais, como o aumento da atengdo do mercado ao risco fiscal no
contexto das eleigBes de 2026, e fatores internacionais, cOmo 0 anuncio de
tarifas de 50% pelos Estados Unidos sobre produtos brasileiros, elevando a
percepcdo de incerteza externa, optou-se por ndo realizar movimentagdes no
momento. Em relacdo as receitas mensais, manteve-se ?deciséo de aplicar no




fundo “CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA”, e em relacdo aos recursos
liberados dos fundos de vértices com vencimento par, sendo cerca de 410 mil
reais na Caixa EconOmica Federal, dos vértices 2026 e 2030, e cerca de 415
mil reais no Banco do Brasil, dos vértices 2026 e 2028, decidiu-se pela
aplicacao no CDI das proprias instituigdes. Quanto ao processo PMG x IAPEN o
Superintendente informou que no més de agosto foi paga a quadragésima
parcela do acordo firmado, nos valores de R$ 41.484,76, a qual foi atualizada
pelo IPCA do més de junho de 0,24%, mais 0,50% de juros conforme previsto
no artigo 196A do Cddigo Tributario Municipal. Na sequéncia o
Superintendente apresentou Projeto de Orgamento Programa para o Exercicio
de 2026, que conta com um total de receitas de R$ 31.690.000,00 e despesas
de R$ 40.990.000,00, estando previso um déficit de R$ 9.300.000,00 referente
a insuficiéncia financeira do fundo financeiro, e conforme previsto no
Artigo 81 da Lei Complementar n © 88 de 11 de outubro de 2022 "§ 1°, a
cobertura do déficit financeiro serd de responsabilidade dos orgdos ou
entidades da Administragdo Publica Direta ou Indireta, repassada
mensalmente na propor¢do dos proventos de aposentadorias e pensdes
decorrentes de cada 6rgao ou entidade. O Superintendente informou que as
receitas previstas do fundo financeiro totalizam R$ 7.450.000,00 e as
despesas R$ 16.750.000,00, quanto ao orgamento para o fundo de
administracdo a previsdao € de R$ 1.310.000,00, para as receitas e para as
despesa, e em relagdo ao fundo previdenciario, a estimativa é de uma receita
de R$ 18.200.000,00, e despesas de R$ 15.890.000,00, e a reserva de
contingéncia de R$ 7.040.000,00. O Superintendente acrescentou que as
estimativas foram feitas com a projecdo de um IPCA de 5%. O projeto de
Orcamento Programa para o exercicio de 2026 foi aprovado conforme
Resolugdo n® 146/2025. Pra finalizar em atendimento a determinagéo do TCE-
SP, apresentada no relatério da fiscalizagdo extraordindria nos Regimes
Préprios de Previdéncia em relacdo aos descontos em folha de pagamento, foi
apresentado a minuta da Instrucdo Normativa IAPEN n® 01/2025, que dispde
sobre as regras € procedimentos para descontos associativos e consignagoes
em beneficios previdencidrios, e da outras providéncias. Considerando que a
minuta jad era de conhecimento prévios dos conselheiros, foi aprovada
conforme Resolugdo n® 147/2025. Nada mais havendo a ser tratado, o

presidepte declargy encerrada a reunido, da qual para constar, foi por
mim #jfgu / (Erasmo Hideaki Kaihatu) secretario, redigidaique

sera digitada e impressa, e apds lida e aprovada, assinada pelos presenteg.
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