ATA DA REUEIIKO ORDINéRIA CONJUNTA DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO E COMITE DE INVESTIMENTOS DO IAPEN -
INSTITUTO DE APOSENTADORIA E PENSAO DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARCA, REALIZADA EM 17 DE
SETEMBRO DE 2025.

Aos 17 (dezessete) dias do més de setembro do ano de 2025 (dois mil e vinte
e cinco), as 8:30 (oito e trinta) horas, no auditério da autarquia, reuniram-se
os membros do Conselho de Administragdo do IAPEN, Srs. Erasmo Hideaki
Kaihatu, Fabio Henrique Maximiano da Silva, Francisco Ferreira dos Santos,
Pedro José Frasson, o Conselheiro e membro do Comité de Investimentos
Paulo Victor do Amaral de Souza, o Conselheiro Suplente Odair Krugner, e 0s
membros do Comité de Investimentos José Nildo Moreira Tavares, José
Roberto Carvalho e Marcelo Batista Assis, ausentes os membros do Conselho
de Administracao Liliana Burneiko Leite Martins e Luiz Roberto Lopes de
Souza, Marcia Regina Barbosa e Rafael de Oliveira Mathias. Presente também,
o Diretor Superintendente e Presidente do Comité de Investimentos Sr.
Eduardo Rosa, o qual tem voz, mas ndao tem direito a voto nas decisdes do
Conselho de Administracao. O presidente do Conselho Sr. Pedro José Frasson,
constatando a existéncia de nimero legal de conselheiros declarou aberta a
reunido e solicitou ao secretario a leitura da ata da reunido ordinaria anterior,
realizada no dia 20 de agosto 2025, a qual foi aprovada por unanimidade.
Dando continuidade a pauta foi apresentado o balancete das receitas e
despesas do més de agosto. O balancete das receitas apresentou um total R$
2.358.027,31, sendo que desse valor, R$ 234.830,26 corresponde a realizagao
de ganhos em decorréncia de resgates de investimentos ocorridos no més,
pagamentos de despesas orgamentarias no total de R$ 2.382.606,93, gerando
resultado negativo de R$ 24.579,52 para o periodo. O Superintendente
informou que o aporte para cobertura da insuficiéncia financeira nao é
considerado para essa apuragdao. Em seguida foi apresentado o
“Demonstrativos de Receitas e Despesas do Fundo Financeiro” do més de
agosto, sendo que as receitas totalizaram R$ 730.228,73, aporte por
insuficiéncia financeira no total de R$ 584.924,01, as despesas totalizaram R$
1.300.883,89, e ocorreu o pagamento quadragésima parcela do acordo do
Processo n° 1002092-15.2020.8.26.0201, no valor de R$ 41.484,76, apurando
um déficit de R$ 27.215,91 para o periodo. O Superintendente lembrou que
conforme previsto no Artigo 81 da Lei Complementar n © 88 de 11 de
outubro de 2022 "§ 1°, sempre que ocorrer deficit financeiro entre a
arrecadacdo das receitas do Fundo Financeiro e o valor gasto com os
beneficios previdenciarios e demais despesas de responsabilidade do fundo, a
cobertura sera de responsabilidade dos 6rgaos ou entidades da Administragao
Publica Direta ou Indireta, repassada mensalmente na proporgao dos
proventos de aposentadorias e pensdes decorrentes de cada 6rgdo ou
entidade.”, as quais estdao sendo cumpridas rigorosamente, mantendo em dia
todas as obrigacBes do fundo financeiro, encerrando o més de agosto com um
saldo em caixa de R$ 251.702,47. Na sequéncia foi apresentado o




“"Demonstrativos das Despesas Administrativas” do més de agosto, onde as
receitas totalizaram R$ 96.783,12 e as despesas de R$ 91.543,76, gerando um
superavit de R$ 5.239,36 para o periodo. O Superintendente informou que
continuam em dia todas as obrigagdes da despesa administrativa, e o fundo
encerrou 0 més de agosto com um saldo em caixa de R$ 257.439,91. Quanto
ao "Demonstrativo de Receitas e Despesas do Fundo Previdenciario”, no més
de agosto, as receitas totalizaram R$ 1.443.280,82 e as despesas R$
1.141.122,39, resultando em um superavit de R$ 302.158,43 para o periodo.
O Superintendente informou que o superavit no periodo foi gerado pelo aporte
atuarial no valor de R$ 182.068,27 e o recebimento da compensagdo
previdenciaria no valor de R$ 230.817,05, e que o fundo encerrou 0 més de
agosto com um saldo em caixa de R$ 216.548.810,52. Em sequida foi
apresentado o Boletim Financeiro de 29 de agosto, que apresenta um saldo
em conta corrente de R$ 150,00 e saldo em aplicacbes financeiras de R$
217.057.802,90, acompanhados dos extratos que registram os saldos e
retorno dos investimentos no més de agosto e acumulado do ano. O
Superintendente informou que, do total dos investimentos, R$ 251.652,47
pertencem ao Fundo Financeiro, R$ 257.389,91 ao Fundo de Administracdo e
R$ 216.548.810,52 ao Fundo Previdenciario. Quanto ao retorno dos
investimentos, o Superintendente informou que, no més de agosto totalizou
R$ 3.504.940,08, que corresponde a 1,64%, contra uma meta de
rentabilidade de 0,32% para o periodo, o IPCA apurado no més foi de -0,11%.
A renda fixa apresentou retorno positivo de R$ 2.023.580,55 que corresponde
a 1,17%, sendo que o CDI apresentou 1,16%, o IDKA IPCA 2A 1,38%, o IDKA
Pré 2A 1,77%, o IRF-M 1,66%, o IRF-M1 1,24%, o IMA-B5 1,18%, o IMA-
GERAL 1,19%, o IMA-B 0,84% e o IMA-B5+ 0,54%. Acrescentou que na
renda fixa, o fundo “PREMIUM FIDC SENIOR 1” realizou uma amortizacdo no
valor de R$ 242.468,19, gerando um resultado positivo de 22,18% no periodo,
informou ainda que todos os fundos da renda fixa superaram a meta atuarial
no més. Na renda variavel o retorno do més foi positivo em R$ 1.679.345,75,
que corresponde a 6,60%, o Ibovespa apresentou resultado de 6,28%, o IDIV
5,36% e o IFIX 1,16%, apenas os fundos “BRASIL PORTOS E ATIVOS
LOGISTICOS RESP LIMITADA FIP” com -0,01% e “BTG PACTUAL CORPORATE
OFFICE FUND RESP LIMITADA FII - BRCR11” com -0,19% apresentaram
retorno negativo no periodo, as demais aplicagbes da renta variavel
apresentaram retorno positivo e acima da meta atuarial, o destaque positivo
foi 0 fundo “CAIXA CONSTRUCAO CIVIL RESP LIMITADA FIF ACOES” com
12,88% no més, e ja acumula 50,45% no ano. Quanto aos investimentos no
exterior, o resultado foi negativo em R$ 197.986,22, que corresponde a -
1,37%, o fundo “CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I” apresentou
retorno de -0,61%, superior ao seu benchmark (Global BDRX -0,63%), o

fundo “SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO
EXTERIOR FIC MULTIMERCADO" -1,43%, inferior ao seu ao benchmark (MSCI
WORLD -0,72%), e “SCHRODER SUSTENTABILIDADE GLOBAIS USD IS
INVESTIMETO NO EXTERIOR FIC ACOES” retorno -3,01%, também inferior ao
seu ao benchmark (MSCI ACWI -0,85%), todos os fundos de investimento no
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exterior apresentaram resultado negativo no periodo. Quanto a rentabilidade
acumulada no ano totalizou R$ 17.454.896,34, que corresponde a 8,80%, se
mantendo superior a meta atuarial acumulada que estd em 6,68%, o IPCA
acumula 3,15% no ano. Na renda fixa o retorno acumulado chegou a R$
13.834.589,20 que corresponde a 8,76%. O CDI acumulou 9,13%, o IDKA
IPCA 2A 7,98%, o IDKA Pré 2A 13,73%, o IRF-M 12,94%, o IRF-M1 9,51%, o
IMA-B5 7,61%, o Ima-Geral 9,82%, o IMA-B 8,84% e o IMA-B5+ 9,65%. Na
renda varidvel o retorno acumulado totalizou R$ 4.094.129,96, que
corresponde a 17,75%, o Ibovespa acumulou 17,57%, o IDIV 16,25% e o
IFIX 11,55%. Quanto aos investimentos no exterior, o retorno acumulado do
ano continua negativo, e totaliza - R$ 473.822,82, que corresponde a -3,21%.
O Global BDRX acumula -2,33%, o MSCI WORLD -0,88%, e o MSCI ACWI -
1,28%. O Superintendente acrescentou que, o retorno acumulado do ano
corresponde a 131,89% da meta atuarial, informagdes que podem ser
verificadas nos relatdrios da consultoria “Relatério Analitico dos Investimentos
em agosto de 2025”, e conforme pode-se verificar no relatério de
acompanhamento, ndo existe nenhum desenquadramento na carteira de
investimentos. Em seguida foi apresentado o Boletim Financeiro do dia 16 de
setembro, que registra o saldo total de R$ 216.886.490,76, sendo o saldo em
conta corrente de R$ 1.016,83, e o saldo em aplicagdes financeiras de R$
216.885.473,93, destes R$ 118.220,41 pertencem ao Fundo Financeiro, R$
278.818,00 ao Fundo de Administracdio e R$ 216.488.435,52 ao Fundo
Previdenciario. Quanto ao retorno dos investimentos no corrente més, o
Superintendente informou que o resultado esta positivo, e de acordo com o
relatorio de acompanhamento diario da consultoria, o retorno acumulado até o
dia 15 corresponde a 0,80%. Na renda varidvel o retorno esta positivo em
1,77%, o Ibovespa apresenta 1,50%, o IDIV 0,87%, e o IFIX 2,03%. Na
renda fixa o retorno esta positivo de 0,61%, o IRF-M1 com 0,60%, o CDI
0,61%, o IRF-M 0,80%, o IMA-B5 0,60%, o IMA-B5+ 0,44%, o IMA-B 0,51%,
o IMA-GERAL 0,62%, o IDKA Pré 2A 0,58% e o IDKA IPCA 2A 0,66%. Quanto
aos investimentos no exterior, o retorno esta positivo em 1,27%, o Global
BDRX apresenta 2,51%, o MSCI WORLD 0,12%, e o MSCI ACWI negativo em
0,42%. O relatdrio macroecondmico da consultoria de Investimentos Crédito &
Mercado destacou alguns pontos sobre o cenario do més que influenciaram o
mercado de renda variavel local. "O indice Bovespa avangou +6,28% no més,
fechando na maxima historica aos 141.422 pontos, a maior valorizagdo mensal
dos ultimos 12 meses. No acumulado do ano, o principal indice da B3 sobe
+17,57%. Neste més, a expectativa com a queda do juro, aqui e Ia fora,
ageram o tom dos mercados. Nos EUA, dados da economia americana e
sinalizagbes dos diretores do FED validaram as apostas na retomada da
flexibilizagdgo monetaria por la. A desaceleracdo do mercado de trabalho
(criagdo de 73 mil postos de trabalho, ante expectativa de 110 mil postos, e
taxa de desemprego subindo de 4,1% para 4,2%) além da estagnacdo do
setor de servicos, que responde por mais de 2/3 do PIB americano (PMI caiu
de 50,8 para 50,1 ante expectativas de leitura de 51,5 pela Reuters), abrem
possibilidades de cortes nos juros norte-americanos. Por aqui, tivemos a




divulgagdo do IPCA-15 de agosto, considerado a prévia da inflacdo mensal,
que mostrou um recuo nos pregos de -0,14%, apos registrar alta de +0,33%
em julho, com destaque para a queda nos grupos Habitacdo, Alimentagao e
Bebidas e Transportes, grupos de maior peso no indice. Com tudo isso, a
curva de juros fechou em todos oS vencimentos ante um més atrds,
mostrando que o mercado tem refor¢ado apostas na queda da Selic antes do
previsto. Outro ingrediente impulsionador da B3 teve componente politico,
devido a pesquisas eleitorais indicarem vitoria do governador Tarcisio de
Freitas, candidato favorito do mercado, em eventual 2° turno as eleicoes
presidenciais de 2026. Neste cenario, 0 més foi marcado pela mudanca no
fluxo do estrangeiro na B3, com entrada liquida de R$ +1,2 bilhdo, revertendo
a forte saida de R$ -6,2 bilhdes em julho. O resultado, ainda que timido diante
do historico do ano, indica uma postura de espera e seletividade pelos
investidores estrangeiros. No acumulado de 2025, o fluxo de capital
estrangeiro segue positivo em R$ +21,8 bilhdes, reforcando o papel desse
capital para a liquidez e o dinamismo da bolsa brasileira. O S&P 500, maior
referéncia do mercado de agoes norte-americano avancou +1,91% (-1,29%
em reais), enquanto o Nasdag 100 Index, que reflete o desempenho das
malores empresas norte-americanas nao financeiras, registrou avango de
+0,85% (-2,31% em reais). Ja o MSCI World, que reflete o desempenho
médio das bolsas no mundo, subiu +2,49% (-0,72% em reais). Enquanto o
BDRX, indice que reflete o desempenho dos BDR Nivel I negociados na B3,
acumulou queda de -0,63% no més. O dolar recuou -3,19% frente ao real,
encerrando o més cotado a R$ 5,444. No ano, a moeda acumula queda de -
12,27%.”. O Relatério Focus publicado em 15 de setembro, apresenta
expectativas de que a inflagao reduza para 4,83% em 2025 e 4,30% para
2026, em relagao a politica fiscal manteve a expectativa da Selic a 15,00% em
2025 e 12,38% em 2026, em relacdo ao cambio a expectativa de R$ 5,50 para
2025 e R$ 5,60 para 2026, na reuniao do Copom realizada nos dias 16 e 17 de
setembro a tendencia € pela manutengdo da Selic a 15%. Quanto a posigdo
atual dos investimentos, considerando a analise da carteira realizada pela
consultoria, posigdo em 29 de agosto, considerando as carteiras sugeridas do
Banco do Brasil e Caixa Econdmica Federal, considerando que existe uma
concentragao de 52,94% dos recursos no CDI que em valores representa
115,8 milhGes. Com o objetivo de reduzir a concentragdo sem aumentar o
risco, o Superintendente e Presidente do Comité de Investimentos propds a
migragao de 3 milhdes do fundo “BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA
FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP, onde estdo aplicados cerca de
39,6 milhGes de reais, que corresponde a 18% da carteira, para o fundo “BB
IRF-M  TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO”, onde estao aplicados apenas 39 mil. Que as receitas
mensais passem a ser aplicadas no fundo “SANTANDER IRF-M 1 RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA”, onde estao aplicados cerca de 5,3 milhdes, que
corresponde a 2,45% da carteira, e o0s resgates para pagamento das despesas
mensais continuam a ser realizados do fundo “"CAIXA BRASIL RESP LIMITADA
FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP”. A proposta tem o objetivo de reduzir




em cerca de 10 milhGes a concentragdo no CDI, bem como no “Artigo 79,
Inciso III, Alinea a” até o final do exercicio, acrescentando ainda um ganho
adicional a rentabilidade nessa reta final do exercicio. A proposta que ja era
de conhecimento dos membros do Comité de Investimento foi aprovada por
unanimidade. Da mesma forma ocorreu a aprovacao pelo Conselho de
Administragdo. Em relacdo ao fundo “SCHRODER SUSTENTABILIDADE AGOES
GLOBAIS USD IS INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF CIC
ACOES”, o Superintendente informou que, no dia 8 de setembro, recebeu
comunicado informando sobre o fechamento do escritorio no Brasil, o
comunicado relata que "Essa mudanga mantém inalteradas as caracteristicas
dos produtos, como taxas € prazos, estratégia de gestdo e processos,
garantindo que os investidores continuem a desfrutar da mesma qualidade de
gestdo praticada atualmente.”, a situagdao causou um certo desconforto,
considerando que os resultados apresentados pelo fundo estdo inferiores ao
benchmark, tem ocorrido uma sucessao de resgates no fundo, situagao que
reduzindo consideravelmente tanto o patriménio quanto a quantidade de
cotistas. Os membros do Comité de Investimentos solicitaram que fossem
apresentadas opgoes para a realocagao do recurso. O Superintendente propds
o acompanhamento da evolugdo do fundo até o final do més, periodo em que
buscaria por opgdes para a realocacdo, e nao havendo uma melhora em
relacdo a situagdo atual, realizagdo do resgate e aplicagao dos recursos no CDI
até a proxima reunido, onde estaria apresentado opgdes para a realocagdo. A
proposta foi aprovada pelos membros do Comité de Investimentos e também
pelo Conselho de Administragdo. Na sequéncia o Superintendente informou
sobre a amortizacdo de R$ 242.468,19 no fundo “"PREMIUM FIDC SENIOR 17,
ocorrida no dia 21 de agosto. Lembrou que o fundo esta em liquidagdo desde
de 2013, conforme, e que o fundo sofreu uma desvalorizagao de 30,12% na
cotacdo do dia 31/07, “Fato Relevante” publicado na CVM. Porém a
amortizagdo ocorreu com uma valorizagdo de 22,18% no més de agosto,
recuperando, até o momento, cerca de 92,5% do valor total aplicado no fundo
em dezembro de 2011. Aproveitou ainda para realizar um esclarecimento
quanto a situagdo atual do fundo "CAIXA CONST RUCAO CIVIL RESP LIMITADA
FIF ACOES”, informou que embora o fundo ainda apresente um resultado
acumulado negativo, causado pelas desvalorizagbes ocorridas nos dois
primeiros meses apds a aplicagdo, sendo 10,72% em fevereiro e 41,14% em
marco de 2020, quando decretado a pandemia do COVID19, o fundo vem
apresentando recuperacdo, no acumulado de janeiro a agosto o resultado esta
positivo em 50,45%, e no corrente més positivo em 7,20%, justificando assim
a opgdo pela manutengao da aplicagdo, uma vez que os resultados atuais
demonstram ser possivel a recuperagao total, e que continua realizando o
acompanhamento didrio da evolugao. Quanto ao processo PMG x IAPEN o
Superintendente informou que no més de agosto foi paga a quadragésima
primeira parcela do acordo firmado, nos valores de R$ 41.800,58, a qual foi
atualizada pelo IPCA do més de julho de 0,26%, mais 0,50% de juros
conforme previsto no artigo 196A do Cddigo Tributario Municipal. Pra finalizar
o Superintendente informou que esta aguardando a publicagdao no Diario




Oficial do Municipio, do Decreto 10.419/2025 que define os prazos para a
eleicdo do Diretor Superintendente a ser nomeado a partir de 1° de janeiro de
2026, e apresentou a minuta do Edital que define os requisitos necessarios
para os candidatos ao cargo, e a data da reunido do Conselho de
Administracao para indicacao da lista triplice. Os conselheiros presentes se
manifestaram favoraveis a minuta apresentada, considerando o periodo de
inscricbes, de 6 a 17 de outubro, a necessidade da publicacdo da lista das
inscricdes no Diario Oficial do Municipio, previsto para o dia 20 de outubro, a
abertura de prazo de dois dias uteis para impugnacao das candidaturas, foi
definido que a reunido extraordinaria para indicacdo da lista triplice sera
realizada no dia 24 de outubro as 09:00 horas. Nada mais havendo a ser
tratado, o presidente declarou encerrada a reunido, da qual para constar, foi
por mim_Zzz« ) Yol (Erasmo Hideaki Kaihatu) secretario, redigida,
que sera dlgltada e impressa, e apT lida e aprovada, assinada pelos

presentes.
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