ATA DA REUNIAO ORDINARIA CONJUNTA DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO E COMITE DE INVESTIMENTOS DO IAPEN -
INSTITUTO DE APOSENTADORIA E PENSAO DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARCA, REALIZADA EM 15 DE
OUTUBRO DE 2025.

Aos 15 (quinze) dias do més de outubro do ano de 2025 (dois mil e vinte e
cinco), as 8:30 (oito e trinta) horas, no auditorio da autarquia, reuniram-se 0s
membros do Conselho de Administragdo do IAPEN, Srs. Erasmo Hideaki
Kaihatu, Fabio Henriqgue Maximiano da Silva, Francisco Ferreira dos Santos,
Marcia Regina Barbosa, Pedro José Frasson, Rafael de Oliveira Mathias, o
Conselheiro e membro do Comité de Investimentos Paulo Victor do Amaral de
Souza, o Conselheiro Suplente Odair Krugner, e os membros do Comité de
Investimentos José Nildo Moreira Tavares e José Roberto Carvalho, ausentes
os membros do Conselho de Administragao Liliana Burneiko Leite Martins e
Luiz Roberto Lopes de Souza, e 0 membro do Comité de Investimentos e
Marcelo Batista Assis. Presente também, o Diretor Superintendente e
Presidente do Comité de Investimentos Sr. Eduardo Rosa, o qual tem voz, mas
ndo tem direito a voto nas decisdes do Conselho de Administragao. O
presidente do Conselho Sr. Pedro José Frasson, constatando a existéncia de
nimero legal de conselheiros declarou aberta a reunido, e solicitou ao
secretdrio a leitura da ata da reunido ordinaria anterior, realizada no dia 17 de
setembro 2025, a qual foi aprovada por unanimidade. Dando continuidade a
pauta foi apresentado o balancete das receitas e despesas do més de
setembro, que apresentou um total de receitas de R$ 4.272.205,56, sendo
que desse valor, R$ 2.123.218,94 corresponde a realizagdo de ganhos em
decorréncia de resgates de investimentos ocorridos no més, e pagamentos de
despesas orgamentarias no total de R$ 2.359.552,98, gerando resultado
positivo de R$ 1.912.652,58 para o periodo. O Superintendente informou que
o aporte para cobertura da insuficiéncia financeira ndo é considerado para
essa apuracao. Em seguida foi apresentado o “Demonstrativos de Receitas e
Despesas do Fundo Financeiro” do més de setembro e acumulado até o
terceiro trimestre, sendo que para 0 més de setembro as receitas totalizaram
R$ 756.377,97, aporte por insuficiéncia financeira no total de R$ 611.590,58,
as despesas totalizaram R$ 1.273.246,22, e ocorreu O pagamento
quadragésima primeira parcela do acordo do Processo n° 1002092-
15.2020.8.26.0201, no valor de R$ 41.800,58, apurando um superavit de R$
52.921,75 para o periodo, no acumulado do terceiro trimestre as receitas
totalizaram R$ 7.493.007,89, aporte por insuficiéncia financeira no total de R$
4.975.717,58, as despesas totalizaram R$ 12.086.020,18, e ocorreu o
pagamento parcelas do acordo do Processo n® 1002092-15.2020.8.26.0201,
no valor total de R$ 363.028,08, apurando um superavit de R$ 19.677,21 até
o trimestre. O Superintendente lembrou que conforme previsto no Artigo 81
da Lei Complementar n © 88 de 11 de outubro de 2022 "§ 1°, sempre que
ocorrer déficit financeiro entre a arrecadagao das receitas do Fundo Financeiro
e o valor gasto com os beneficios previdencidrios e demais despesas de




responsabilidade do fundo, a cobertura serd de responsabilidade dos drgaos
ou entidades da Administragdo Publica Direta ou Indireta, repassada
mensalmente na propor¢ao dos proventos de aposentadorias e pensoes
decorrentes de cada drgdao ou entidade.”, as quais estdao sendo cumpridas
rigorosamente, mantendo em dia todas as obrigagbes do fundo financeiro,
encerrando o més de setembro com um saldo em caixa de R$ 306.196,69. Na
sequéncia foi apresentado o “Demonstrativos das Despesas Administrativas”
do més de setembro e acumulado até o terceiro trimestre, sendo que no més
de setembro as receitas totalizaram R$ 96.729,71 e as despesas de R$
88.071,46, gerando um superavit de R$ 8.658,25 para o periodo, no
acumulado até o terceiro trimestre as receitas totalizaram R$ 863.347,61 e as
despesas de R$ 802.804,48, gerando um superavit de R$ 60.543,13 até o
trimestre. O Superintendente informou que continuam em dia todas as
obrigaces da despesa administrativa, e o fundo encerrou 0 més de setembro
com um saldo em caixa de R$ 269.370,25. Quanto ao “Demonstrativo de
Receitas e Despesas do Fundo Previdenciario”, no més de setembro, as
receitas totalizaram R$ 1.442.974,56 e as despesas R$ 1.149.178,41,
resultando em um superdvit de R$ 293.796,15 para o periodo. O
Superintendente informou que o superavit no periodo foi gerado pelo aporte
atuarial no valor de R$ 182.068,27 e o recebimento da compensacgao
previdenciaria no valor de R$ 121.098,67, no acumulado até o terceiro
trimestre as receitas totalizaram R$ 14.422.010,12 e as despesas de R$
10.555.416,51, gerando um superavit de R$ 3.866.593,61 até o trimestre. O
Superintendente informou que o superavit acumulado foi gerado pelo aporte
atuarial no valor de R$ 1.638.614,43 e o recebimento da compensagao
previdencidria no valor de R$ 1.354.296,43, e que o fundo encerrou 0 més de
setembro com um saldo em caixa de R$ 220.076.639,65. Em seguida foi
apresentado o Boletim Financeiro de 30 de setembro, que apresenta um saldo
em conta corrente de R$ 150,00 e saldo em aplicagdes financeiras de R$
220.652.106,59, acompanhados dos extratos que registram o0s saldos e
retorno dos investimentos no més de setembro, terceiro trimestre e
acumulado do ano. O Superintendente informou que, do total dos
investimentos, R$ 306.196,69 pertencem ao Fundo Financeiro, R$ 269.320,25
ao Fundo de Administragdo e R$ 220.076.589,65 ao Fundo Previdenciario.
Quanto ao retorno dos investimentos, o Superintendente informou que, no
més de setembro o resultado foi positivo e totalizou R$ 3.197.126,96, que
corresponde a 1,47%, contra uma meta de rentabilidade de 0,93% para o
periodo, o IPCA apurado no més foi de 0,48%. A renda fixa apresentou
retorno positivo de R$ 1.944.680,92 que corresponde a 1,08%, sendo que o
CDI apresentou 1,22%, o IDKA IPCA 2A 0,48%, o IDKA Pré 2A 0,98%, o IRF-
M 1,26%, o IRF-M1 1,20%, o IMA-B5 0,66%, o IMA-GERAL 1,05%, o IMA-B
0,54% e o IMA-B5+ 0,44%. Acrescentou que na renda fixa, apenas o fundo
“PREMIUM FIDC SENIOR 1" apresentou resultado negativo, os demais
apresentaram resultado positivo e superior a meta atuarial no més. Na renda
variavel o retorno do més foi positivo em R$ 952.072,63, que corresponde a
3,51%, o Ibovespa apresentou resultafif de 3,40%, o IDIV 2,82% e o IFIX
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3,25%, apenas o fundo “BRASIL PORTOS E ATIVOS LOGISTICOS RESP
LIMITADA FIP” com -0,01 apresentou retorno negativo no periodo, os demais
apresentaram retorno positivo e acima da meta atuarial, novamente o
destaque positivo foi o fundo “CAIXA CONSTRUCAO CIVIL RESP LIMITADA FIF
ACOES” com 9,33% no més. Quanto aos investimentos no exterior, o
resultado do més foi positivo em R$ 300.373,41, que corresponde a 2,11%, 0

fundo “CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL 1" apresentou retorno de
3,92%, compativel ao seu benchmark (Global BDRX 3,96%), o fundo
“"SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO
EXTERIOR FIC MULTIMERCADQ” 0,67%, inferior ao seu ao benchmark (MSCI
WORLD 1,04%), e “SCHRODER SUSTENTABILIDADE GLOBAIS USD IS
INVESTIMETO NO EXTERIOR FIC ACOES” retorno negativo de 0,65%,
também inferior ao seu ao benchmark (MSCI ACWI 1,04%), informou ainda
que conforme decisdo tomada na reunidao de 17 de setembro, no dia 25 de
setembro foi solictado o resgate total do fundo “SCHRODER
SUSTENTABILIDADE GLOBAIS USD IS INVESTIMETO NO EXTERIOR FIC
ACOES”, sendo efetivado o pagamento do resgate no dia 30 de setembro no
valor de R$ 3.315.892,94, e o recurso foi aplicado no CDI da Caixa Econdmica
Federal até que se defina a realocagdo. Quanto a rentabilidade acumulada no
3° trimestre, o0 resultado foi positivo totalizando R$ 8.006.993,89, que
corresponde a 3,73%, superior a meta atuarial do trimestre que foi de 1,98%,
o IPCA acumulado no trimestre foi de 0,63%. Na renda fixa o resultado foi
positivo em R$ 5.777.264,81, que corresponde a 3,29%. Na renda variavel o
resultado foi positivo em R$ 1.385.472,57, que corresponde a 5,19%, e os
investimentos no exterior, também apresentou resultado positivo em R$
844.256,51, que corresponde a 6,15%. Quanto a rentabilidade acumulada no
ano totalizou R$ 20.652.023,30, que corresponde a 10,40%, se mantendo
superior a meta atuarial acumulada que chegou a 7,67%, o IPCA acumula
3,64% no ano e 5,17% nos Ultimos 12 meses. Na renda fixa o retorno
acumulado no ano chegou a R$ 15.779.270,12 que corresponde a 9,99%. O
CDI acumulou 10,36%, o IDKA IPCA 2A 8,50%, o IDKA Pré 2A 14,84%, o
IRF-M 14,36%, o IRF-M1 10,82%, o IMA-B5 8,31%, o Ima-Geral 10,97%, o
IMA-B 9,42% e o IMA-B5+ 10,14%. Na renda variavel o retorno acumulado
totalizou R$ 5.046.202,59, que corresponde a 21,88%, o Ibovespa acumulou
21,58%, o IDIV 19,53% e o IFIX 15,18%. Quanto aos investimentos no
exterior, o retorno acumulado do ano ainda estd negativo em R$ 173.449,41,
que corresponde a -1,18%. O Global BDRX acumula 1,54%, o MSCI WORLD -
0,25%, e o MSCI ACWI 0,54%. O Superintendente acrescentou que, o retorno
total acumulado do ano corresponde a 135,70% da meta atuarial, informagdes
que podem ser verificadas nos relatorios da consultoria “Relatorio Analitico dos
Investimentos em setembro e 3° trimestre de 2025”, e conforme demonstrado
no relatorio de acompanhamento, nao existe nenhum desenquadramento na
carteira de investimentos. Em seguida foi apresentado o Boletim Financeiro do
dia 14 de outubro, que registra o saldo total de R$ 220.392.049,13, sendo o
saldo em conta corrente de R$ 1.047,49, e o saldo em aplicagdes financeiras
de R$ 220.391.001,64, destes R$ 85.69%69 pertencem ao Fundo Financeiro,




R$ 281.143,42 ao Fundo de Administragdo e R$ 220.024.158,53 ao Fundo
Previdenciario. Quanto ao retorno dos investimentos no corrente més, o
Superintendente informou que o resultado estad negativo, e de acordo com 0
relatdrio de acompanhamento diario da consultoria, o retorno acumulado até o
dia 13 corresponde a -0,02%. Na renda variavel o retorno esta negativo em
3,87%, o Ibovespa apresenta -3,05%, o IDIV -2,80%, e o IFIX -0,54%. Na
renda fixa o retorno estd positivo de 0,41%, o IRF-M1 com 0,51%, o CDI
0,50%, o IRF-M 0,09%, o IMA-B5 0,10%, o IMA-B5+ -0,94%, o IMA-B -
0,49%, o IMA-GERAL 0,16%, o IDKA Pré 2A 0,38% e o IDKA IPCA 2A 0,22%.
Quanto aos investimentos no exterior, o retorno esta positivo em 2,69%, o
Global BDRX apresenta 3,07% e o MSCI WORLD 1,78%. O relatorio
macroecondmico da consultoria de Investimentos Crédito & Mercado destacou
alguns pontos sobre o cenario do més que influenciaram o mercado de renda
variavel local. "O indice Bovespa avangou +3,490% no més, aos 146.237
pontos, apds renovar a maxima historica oito vezes durante o més. No
acumulado do ano, o principal indice da B3 sobe +21,58%. Nos EUA, dados
abaixo das projecoes para 'payroll” sustentaram a decisdo da politica
monetaria norte-americana. O que de fato se confirmou, com o FED
anunciando a decisdo de cortar o juro pela primeira vez no ano, para a faixa
de 4% a 4,25% ao ano. O movimento do FED pretende reduzir riscos no
mercado de trabalho, que mostra uma dindmica de poucas contratagoes,
poucas demissdes e desemprego subindo lentamente. No cendrio local, o
corte dos Fed Funds estimula o apetite ao risco dos investidores, fortalecem
moedas de paises emergentes e atraem fluxo de capital, um movimento que
tende a valorizar o real. Por outro lado, o Copom manteve a taxa Selic
inalterada em 15% ao ano. Nada surpreendente. Porém, refor¢ou o tom de
cautela sobre os proximos movimentos do colegiado, pois apesar da inflagao
estar em queda com ajuda do real valorizado e dos alimentos, a inflagdo de
servicos ainda segue pressionada, sustentada por um mercado de trabalho
aquecido. Na prdtica, deu um sinal ao mercado que o ciclo de cortes deve
comegar apenas no ano que vem. Neste cendrio, ficou evidente o
fortalecimento do fluxo do estrangeiro na B3, com saldo liquido positivo de R$
+5 3 bilhdes. O resultado ndo apenas superou com folga os R$ +1,2 bilhdo
registrados em agosto, como também confirmou o segundo més consecutivo
de aportes apos a saida de R$ -6,3 bilhdes em julho. No ano, o fluxo
estrangeiro atingiu R$ +27,1 bilhGes. Puxado pelo setor de tecnologia e 1A,
além do corte de juros pelo FED, o mercado de agdes norte-americano segue
operando nas maximas histdricas. O S&P 500, maior referéncia do mercado de
acoes norte-americano avangou +3,53% (+1,498% em reais), enquanto o
Nasdaqg 100 Index, que reflete o desempenho das maiores empresas norte-
americanas ndo financeiras, registrou avanco de +5,40% (+3,31% em reais).
Jd 0 MSCI World, que reflete o desempenho médio das bolsas no mundo,
subiu +3,09% (+1,04% em reais). Enquanto o BDRX, indice que reflete o
desempenho dos BDR Nivel I negociados na B3, acumulou alta de +3,96% o
més. O ddlar recuou -1,83% frente ao real, encerrando o més cotado a R$
5323 No ano, @ moeda acumula queda de -13,87%.". O Relatério Focus
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publicado em 10 de outubro, apresenta expectativas de que a inflagao reduza
para 4,72% em 2025 e 4,28% para 2026, em relagdo a politica fiscal manteve
a expectativa da Selic a 15,00% em 2025 e 12,25% em 2026, em relagdo ao
cambio a expectativa de R$ 5,45 para 2025 e R$ 5,50 para 2026. Quanto a
posicdo atual dos investimentos, considerando os resultado apresentados até
0 momento, superiores a meta atuarial, decidiu-se que Unica movimentagao a
ser feita seria em relacdo a realocagdao dos recursos do fundo “SCHRODER
SUSTENTABILIDADE GLOBAIS USD IS INVESTIMETO NO EXTERIOR FIC
ACOES” resgatados no dia 30 de setembro, o Superintendente informou que
esse fundo estd enquadrado no Artigo 99, Inciso II e exige a condigdo de
“Investidor qualificado”, e devido a ndo implementagao do PRO-GEST. AO, no
momento o Instituto ndo pode realizar aplicagbes nesse tipo de fundo,
portanto a opg¢do foi buscar por aplicagdes que ndo exija essa condigdo. A
opcdo encontrada foi o fundo “BB BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF
ACOES” que pertencente a categoria Fundo de Investimento Financeiro, que
tem como objetivo proporcionar retornos compativeis com o mercado
acionario norte americano, através de gestdo ativa de instrumentos de renda
variavel negociados na bolsa brasileira. A estratégia do fundo € exposi¢do em
fundos de agdes que investem em ativos ligados ao mercado exterior, sendo
uma estratégia viavel e recomendada ao possuir o intuito de diversificar a
carteira, vale ressaltar que os investimentos em fundos expostos a ativos do
exterior podem trazer o risco atrelado a oscilagao cambial em conjunto com os
demais riscos dos proprios ativos. A rentabilidade do Fundo apresenta-se
acima de seu indice de referéncia (S&P 500) na maioria dos periodos
observados. A taxa de administracdo € de 1,00% ao ano, incidente sobre o
patriménio liquido, calculada e cobrada por dia Util, a razdo de 1/252 dias e
estd em linha com as praticas adotadas pelo mercado para fundos com
estratégia semelhantes. Pode haver taxa de performance de 10% caso o
fundo supere em 100% o indice de referéncia. O fundo esta enquadrado no
“Artigo 8°, Inciso I” da resolugdo CMN n° 4.963/21, onde estdo alocados cerca
de 12,37% dos recursos, e a Politica de Investimentos permite a alocagao de
até 20%. O Patrimonio Liquido do fundo é superior a 1,5 bilhdes, e possui
atualmente 21.830 cotistas, ndo havendo, portanto, impedimento legal ou
risco de desenquadramento para recebimento do aporte. O fundo foi
submetido & andlise da consultoria que emitiu parecer favoravel. O
Superintendente propds a aplicagdo de 3 milhdes, podendo futuramente
receber outros aportes, de acordo com o desempenho apresentado. Em
relacdo as receitas mensais, propds manter a decisdo ja adotada na reunido
anterior, de que os recursos sejam aplicados no fundo "SANTANDER IRF-M 1
RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA”, onde estdo aplicados cerca de 6,5 milhGes
que corresponde a 2,98% da carteira, os resgates para pagamento das
despesas mensais continuem a ser realizados do fundo “CAIXA BRASIL RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP”, a fim de reduzir a
concentragdo no CDI, bem como no “Artigo 7°, Inciso III, Alinea a”, e ainda
acrescentar um ganho adicional a rentabilidade nesse reta final do exercicio.
As propostas, que ja eram de conhecimento de todos, uma vez que ja vinham




sendo analisada desde o inicio do més, foram aprovadas pelo Comité de
Investimento e também pelo Conselho de Administracdo, sendo autorizado o
devido credenciamento do fundo "BB BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF
ACOES” e a posterior efetivacdo da aplicagdo. Na sequéncia o Superintendente
apresentou a solicitacdo de suplementagao de dotagao no valor de R$
35.500,00, destinados a suplementar a dotagdao de Compensagao
Previdenciaria do Fundo Financeiro, informou que a cobertura sera realizada
com a anulacdo parcial da reserva de contingéncia. O Superintendente
esclareceu que, trata-se de um pedido de pagamento de compensagao
aprovado, sendo necessario realizar o pagamento do fluxo acumulado no valor
de R$ 35.557,84, e completar o valor do fluxo para os meses de novembro,
dezembro e 13° saldrio, cujo valor mensal passou a R$ 6.212,22. Com base
nas justificativas apresentadas a proposta foi aprovada conforme Resolugao n°®
148/2025. Quanto ao processo PMG x IAPEN o Superintendente informou que
no més de setembro foi paga a quadragésima segunda parcela do acordo
firmado, nos valores de R$ 41.963,11, a qual foi atualizada pelo IPCA do més
de agosto de -0,11%, mais 0,50% de juros conforme previsto no artigo 196A
do Cddigo Tributario Municipal. Pra finalizar o Superintendente informou que
foi o (nico até o momento a se inscrever para o cargo de Superintendente,
sendo que o prazo de inscrigao se encerra na sexta-feira, dia 17. Lembrou que
a reunido extraordinaria do Conselho de Administragdo para indicacdo da lista
triplice estad agendada par o dia 24 de outubro as 09:00 horas, proxima sexta-
feira. Nada mais havendo a ser tratado, o president clareu encerrada a
reunido, da qual para constar, foi por mim /%'//”/W/; (Erasmo
Hideaki Kaihatu) secretario, redigida, que serd digitada e impressa, e apos lida
e aprovada, assinada pelos presentes.
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