ATA DA REUNIAO ORDINARIA CONJUNTA DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO E COMITE DE INVESTIMENTOS DO IAPEN -
INSTITUTO DE APOSENTADORIA E PENSAO DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICiPIO DE GARCA, REALIZADA EM 26 DE MARCO
DE 2026.

Aos 26 (vinte e seis) dias do més de margo de 2026 (dois mil e vinte e seis),
as 8h30 (oito horas e trinta minutos), no auditorio da Autarquia, reuniram-se
os membros do Conselho de Administracdo do IAPEN: Fabio Henrique
Maximiano da Silva, Liliana Burneiko Leite Martins, Luiz Roberto Lopes de
Souza e Pedro José Frasson; o conselheiro e membro do Comité de
Investimentos, Paulo Victor do Amaral de Souza; o conselheiro suplente, Odair
Krugner; e os membros do Comité de Investimentos, José Nildo Moreira
Tavares, José Roberto Carvalho e Marcelo Batista Assis. Registrou-se a
auséncia dos conselheiros Erasmo Hideaki Kaihatu, Francisco Ferreira dos
Santos, Rafael de Oliveira Mathias e Marcia Regina Barbosa. Esteve presente,
ainda, o Diretor Superintendente e Presidente do Comité de Investimentos, Sr.
Eduardo Rosa, com direito a voz, porém sem direito a voto nas deliberagoes
do Conselho de Administragdo. O Presidente do Conselho, Sr. Pedro José
Frasson, ao constatar a existéncia de quérum legal, declarou aberta a reuniao.
Na sequéncia, constatada a auséncia do secretario, foi designado para a
funcdo o conselheiro suplente Odair Krugner. Em seguida, foi solicitada a
leitura da ata da reunido ordinaria anterior, realizada em 26 de fevereiro de
2026, a qual foi aprovada por unanimidade. Dando continuidade a pauta, foi
apresentado o balancete das receitas e despesas referente a0 més de
fevereiro, o qual apurou 0 montante de R$ 2.219.444,82 em receitas, sendo
R$ 96.236,46 oriundos da realizagdo de ganhos com resgates de
investimentos efetuados no periodo. As despesas orgamentarias pagas
totalizaram R$ 2.458.646,90, acrescidas do pagamento de restos a pagar no
valor de R$ 1.300,00, resultando em déficit de R$ 240.502,08. 0
Superintendente esclareceu que os aportes destinados a cobertura de
insuficiéncia financeira ndo sdo considerados para fins da referida apuragdo.
Em seguida, foi apresentado o Demonstrativo de Receitas e Despesas do
Fundo Financeiro. No més de fevereiro, registraram-se receitas no valor de R$
743.474,41, além de aporte destinado a cobertura de insuficiéncia financeira
no montante de R$ 643.994,54. As despesas totalizaram R$ 1.346.856,47,
incluindo o pagamento da quadragésima sexta parcela do acordo referente ao
Processo n°® 1002092-15.2020.8.26.0201, no valor de R$ 43.272,98,
resultando em déficit de R$ 2.660,50 no periodo. O Superintendente
relembrou que, nos termos do art. 81 da Lei Complementar n° 88, de 11 de
outubro de 2022, § 19, sempre que houver déficit financeiro entre a
arrecadacdo das receitas do Fundo Financeiro e as despesas com beneficios
previdenciarios e demais encargos, a respectiva cobertura € de
responsabilidade dos drgdos ou entidades da Administracdo Publica Direta ou

Indireta, a ser repassada mensalmente na propor¢do dos proventos de '

aposentadorias e pensdes vinculados a cada orgdo ou entidade. Ressaltou, por
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fim, que tais disposicBes vém sendo rigorosamente cumpridas, mantendo-se
as obrigacdes do Fundo Financeiro em dia, encerrando-se 0 periodo com saldo
de R$ 281.320,78. Na sequéncia, foi apresentado o Demonstrativo das
Despesas Administrativas. No més de fevereiro, registraram-se receitas no
valor de R$ 107.128,14 e despesas no montante de R$ 69.446,15, apurando-
se superavit de R$ 37.681,99. O Superintendente informou que todas as
obrigacGes relativas as despesas administrativas encontram-se devidamente
adimplidas, tendo o fundo encerrado o periodo com saldo de R¢$ 510.075,36.
Em relacdo ao Demonstrativo de Receitas e Despesas do Fundo
Previdenciario, no més de fevereiro as receitas totalizaram R$ 1.419.619,91 e
as despesas R$ 1.197.252,06, resultando em superavit de R$ 222.367,85. O
Superintendente esclareceu que o resultado foi influenciado pelo aporte
atuarial no valor de R$ 182.068,28 e pelo recebimento de compensagao
previdenciaria no montante de R$ 35.026,19, informando, ainda, que no
periodo foram recebidas as Ultimas parcelas dos CADPREV n° 485, 486, 487 e
488, restando em aberto apenas os CADPREV n® 909 e 912, ambos na parcela
154/240. Por fim, informou-se que o fundo encerrou o0 més com saldo de R$
238.628.059,85. Na sequéncia, foi apresentado o Boletim Financeiro referente
ao dia 27 de fevereiro, o qual evidenciou saldo em conta corrente no valor de
R$ 150,00 e saldo em aplicagdes financeiras no montante de R$
239.419.355,99, acompanhados dos respectivos extratos. Do total aplicado,
R$ 281.320,78 correspondem ao Fundo Financeiro, R$ 510.075,36 ao Fundo
de Administracdo e R$ 238.628.009,85 ao Fundo Previdenciario. No que se
refere ao retorno dos investimentos, o Superintendente informou que, no meés
de fevereiro, o resultado apurado foi positivo, totalizando R$ 2.813.466,77,
correspondente a uma rentabilidade de 1,19%, superior a meta estabelecida
para o periodo, de 1,10%. Informou, ainda, que o Indice Nacional de Pregos
a0 Consumidor Amplo (IPCA) apurado no més foi de 0,70%. A carteira de
renda fixa apresentou resultado positivo de R$ 2.003.642,47, equivalente a
uma rentabilidade de 1,05%, enquanto o Certificado de Deposito
Interbancario (CDI) registrou variagdo de 1,00% no mesmo periodo. No que
tange aos demais indices de referéncia, registraram-se as seguintes variagoes:
IDKA IPCA 2A, 1,22%; IDKA Pré 2A, 0,99%; IRF-M, 0,99%; IRF-M1, 1,02%;
IMA-B5, 1,22%; IMA-Geral, 1,18%; IMA-B, 1,79%; e IMA-B5+, 2,24%. Por ~ 1 -
fim, consignou-se que, dentre os investimentos em renda fixa, apenas 0s ' \/
fundos de vértice apresentaram desempenho superior a meta atuarial no X ( | R
periodo, tendo os demais fundos da carteira registrado resultados positivos, © .
porém inferiores & referida meta. No segmento de renda variavel, o \ \
Superintendente informou que o resultado apurado no periodo foi positivo, | | =55
totalizando R$ 870.518,84, correspondente a uma rentabilidade de 2,06%. No // /
mesmo periodo, observou-se que o indice Ibovespa apresentou valorizagao de T
4,09%, enquanto o IDIV registrou alta de 4,38%, o IFIX de 1,32% e o S&P |
500 variacdo negativa de 0,87%. Registraram desempenho negativo no -
periodo os seguintes fundos: “CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF
ACOES BDR NIVEL I”, com retorno de -5,18%; “BTG PACTUAL CORPORATE .
OFFICE FUND RESP LIMITADA FII - BRCR11”, com retorno de -1,75%; “BB \
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acumulado até o dia 24 de marco corresponde a -0,03%. No segmento de
renda variavel, o desempenho acumulado no periodo € negativo em 3,49%,
enquanto os principais indices de referéncia apresentaram os seguintes
resultados: Ibovespa, com variacdo negativa de 3,33%; IDIV, -3,00%; IFIX, -
1,42%; Global BDRX, -1,89%; e S&P 500, com variagdo negativa de 3,77%.
No segmento de renda fixa, o retorno acumulado apresenta resultado positivo
de 0,87%. Nesse contexto, os principais indicadores registraram as seguintes
variacoes: IRF-M1, 0,75%; CDI, 0,94%; IRF-M, -1,16%; IMA-B5, 0,58%); IMA-
B5+, -1,60%; IMA-B, -0,65%); IMA-Geral, 0,08%; IDKA Pré 2A, -1,35%; e
IDKA IPCA 2A, 0,55%. Quanto aos investimentos no exterior, 0 retorno
acumulado no més apresenta resultado negativo, tendo o indice MSCI World
registrado variagdo negativa de 4,27%. O relatério macroecondmico da
consultoria de Investimentos Crédito & Mercado destacou alguns pontos sobre
o cenario do més de fevereiro que influenciaram o mercado de renda fixa
local. "Em fevereiro, o cendrio internacional foi dominado pela suspensao das
tarifas de Trump pela Suprema Corte, seguida pelo anuncio de uma nova
tarifa global de 15%, além da escalada das tensoes apos o ataque dos EUA e
Israel ao Ird no ultimo dia do més. A inflagdo medida pelo PCE voltou a subir
para 2,9% (vs. 2,8% anterior). No Brasil, a ata do Copom reforcou que um
ciclo cauteloso de cortes pode comegar em margo, movimento sustentado pelo
IPCA de janeiro em linha com o esperado. Entretanto, a divulgagdo do IPCA
de fevereiro, bem acima das expectativas do mercado, somado a
preocupagdes com o impacto da alta do petroleo sobre a inflacao, devem
acrescentar cautela na decisdo do colegiado. No fechamento do més, os yields
dos Treasuries recuaram diante de maior aversdo ao risco global, com
investidores buscando ativos seguros. A T-Note de dois anos fechou em
3,39% (-14 bps vs. més anterior), enquanto a de dez anos encerrou em
3,.96% (-29 bps). No Brasil, a NTN-B 2030 terminou a 7,64% (Vvs. 7,68% no
més anterior); o DI jany27, em 13,28% (-21 bps); o DI jan/29, em 12, 65% (-
8 bps); e o DI jan/31, em 13,04% (- 6 bps). No mercado de crédito privado, o
més foi marcado por maior volatilidade nos pregos dos ativos, resultando em
uma abertura de +9 bps no IDA DI, Mesmo diante desse cenario, a captagao
sequiu positiva, alcangando R$ 6,4 bilhoes no més. O segmento de
infraestrutura sequiu uma trajetoria semelhante, com avango de +16 bps no
IDA IPCA INFRA, em um més em que a industria captou R$ 6,5 bilhdes. A
maior parte da abertura de spread foi proveniente de emissores que Jja vinham
enfrentando uma situacdo financeira mais desafiadora, como Hapvida, CSN,

Cosan e Raizen, empresas que tém sofrido rebaixamento de ratings como .

reflexo de resultados fracos em conjunto @ morosidade para implementar seus
respectivos planos de reestruturagdo. Vale ressaltar que essas empresas nao
estio contaminando o mercado como um todo. Diferentemente do que viamos
ha algum tempo, o crédito privado vem ganhando liquidez e precificando de
maneira correta apenas 0s riscos especificos das companhias, 0 que mitiga
contaminacées no mercado. Para além do crédito, deve-se observar o cendrio
geopolitico e econdmico, sendo os principais assuntos: (i) inicio do ciclo de
queda da taxa Selic, que deverd ser iniciado em margo e oS seus efeitos
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positivos para a alavancagem das empresas e fluxos de mercado e (if)
escalada do conflito no Oriente Médio que envolve Ird e Estados Unidos, e
seus efeitos sobre os precos de energia (petrdleo), fretes (principalmente
maritimos) e alimentos (cadeia de fertilizantes), que podem impactar a
inflagdo, juros futuros e ciclo de Selic.”O Relatdrio Focus, divulgado em 20 de
marco, aponta expectativas de inflagdo, com projegbes de 4,17% para 2026 e
de 3,80% para 2027. No que se refere a politica monetaria, a taxa Selic em
12,50% para 2026, com expectativa de redugao para 10,50% em 2027.
Quanto ao cambio, as projecdes indicam cotagdo de R$ 5,40 para 2026 e R$
5,45 para 2027. Quanto a posigdo atual dos investimentos, ndo foram
apresentadas propostas de alteragdo da carteira, tendo em vista que o0s
resultados encontram-se superiores a meta atuarial, bem como o fato de que
se encontra em curso o processo de definicdo quanto ao nivel de aderéncia ao
Programa Pro-Gestdo. Em relagdao aos recursos mensais, manteve-se a
aplicagao no fundo “CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF
RENDA FIXA LP". Os resgates destinados ao pagamento das despesas mensais
do Fundo Previdenciario continuam sendo realizados nos fundos “CAIXA
BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP” ou “CAIXA
BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA”, contribuindo para o
reenquadramento gradual da carteira. No que diz respeito ao processo PMG X
IAPEN, o Superintendente informou que, no més de margo, foi efetuado o
pagamento da 472 parcela do acordo firmado, no valor de R$ 43.636,86. Esse
montante foi atualizado pelo IPCA referente ao més de janeiro, no percentual
de 0,33%, acrescido de juros de 0,50%, conforme estabelecido no artigo 196-
A do Cddigo Tributario Municipal. Na sequéncia, o Superintendente apresentou
as demonstracdes financeiras relativas ao exercicio de 2025, destacando que
elas foram analisadas e aprovadas pelo Conselho Fiscal, conforme Resolugao
n°® 150/2026, durante reunido realizada em 27 de fevereiro. Informou ainda
que os documentos estdo disponiveis no Portal da Transparéncia do Instituto.
Dando sequéncia a pauta, o Superintendente realizou uma breve
apresentacdo do Relatorio de Avaliagdo Atuarial, referente a dezembro de
2025. Segundo ele, o estudo demonstra que as medidas adotadas tém gerado
efeitos positivos nos resultados atuariais, ndo havendo, neste momento,
recomendacies a serem implementadas. De forma resumida, o relatdrio
aponta 0s seguintes resultados: no Fundo em Capitalizagdo (Plano
Previdenciario), o Resultado Atuarial foi de R$ 53.838.358,50, somado ao
valor atual do plano de amortizagdo do déficit atuarial, fixado em lei, em R$
26.476.360,78, resultando em um superavit de R$ 80.314.719,28. Ja no
Fundo em Reparticdo (Plano Financeiro), o Resultado Atuarial foi negativo em
R$ 304.095.680,42, aumento de 0,77% em relagdo a 2024. O patriménio total
do RPPS evoluiu de R$ 209.227.667,94, em dezembro de 2024, para R$
242.899.062,30 em dezembro de 2025, representando um crescimento de
16,09%. No mesmo periodo, os investimentos tiveram aumento de 18,01%,
passando de R$ 195.690.191,26 para R$ 230.931.001,09. O indice de
cobertura do Fundo em Capitalizagdo (Plano Previdenciario) também
apresentou melhora, passando de 91,65% em 2024 para 114,42% em 2025.




Quanto ao aporte atuarial anual de R$ 2.184.819,36, previsto para o periodo
de 2022 a 2046 e instituido pela Lei Complementar n® 088/2022, foi
informado que ndo havera alteragbes. O Fundo Previdenciario segue
apresentando niveis adequados de liquidez e solvéncia, tanto no curto quanto
no médio e longo prazo. No Plano Previdenciario, os ativos garantidores
cresceram 16,13% no exercicio, enquanto as provisdes matematicas tiveram
reducdo de 6,98%, resultando em um resultado positivo de aproximadamente
R$ 49,96 milhGes. Ja& no Plano Financeiro, as provisdes matematicas
cresceram apenas 1,38%, gerando aumento de 0,77% na insuficiéncia
financeira, percentual inferior ao reajuste anual aplicado aos beneficios. No
resultado atuarial consolidado, observou-se uma redugdo de 15,99% no déficit
atuarial total, que passou de R$ 297.887.625,99 em 2024 para R$
250.257.321,92 em 2025, sem alteragdes na legislagao vigente, seja por
inclusdo de novos segurados, mudanga de aliquotas ou modificagdao nos
critérios de exigibilidade, apenas em decorréncia do resultado do exercicio.
Assim, concluiu-se que os resultados superaram as expectativas. Por fim, foi
informado que o estudo foi encaminhado para aprovagao do Prefeito por meio
do sistema 1doc, conforme o Memorando n°® 4.238/2026, e posteriormente
sera enviado ao Ministério da Previdéncia, cumprindo todos os prazos legais.
Para encerrar, o Superintendente informou que o CRP emitido em 08/11/2025
permanecerd valido até 07/05/2026. Ressaltou que ainda ha pendéncias
relacionadas a certificacdo de alguns membros e esclareceu que, a partir de
1° de janeiro de 2026, o sistema CADPREV passou a exigir a verificagdao da
certificacdo de todos os integrantes do Comité de Investimentos. Além disso, a
certificagdo da maioria dos dirigentes e dos membros dos conselhos
deliberativo e fiscal sera analisada pelo sistema em 31/07/2026. Dessa forma,
aqueles que ainda ndo obtiveram a certificacdo devem providencia-la com
urgéncia, a fim de evitar problemas na renovagao do CRP, considerando que,
conforme o extrato de regularidade, este é atualmente o Unico critério em
situacdo irregular. No que se refere a adesdo ao Pré-Gestdo, conforme ja
discutido em reunides anteriores, o cenario ideal seria a obtengdo da
certificacdo de nivel III, o que regularizaria praticamente todos os
desenquadramentos da carteira de investimentos. Permaneceriam pendentes
apenas as aplicagbes enquadradas no Art. 10, II, que exigem nivel IV e
representam cerca de 0,14% da carteira, e no Art. 79, IX, também
dependentes de nivel 1V, cuja participagdo € inferior a 0,01%, uma vez que
somam pouco mais de R$ 500,00. Destaca-se, contudo, que este ultimo ativo

estd em processo de liquidacdo desde 2013, conforme fato relevante, o que

impossibilita seu resgate. Por outro lado, o Superintendente relatou
dificuldades para atender a alguns requisitos do nivel III, principalmente em
razdo do quadro reduzido de servidores do Instituto. Diante disso, esta
avaliando a possibilidade de enquadramento no nivel II, cujas exigéncias
parecem mais compativeis com a atual estrutura administrativa. Nesse
cenario, além das aplicacbes dos Art. 10, II e Art. 79, IX, também ficariam
desenquadrados os ativos do Art. 89, III, que representam aproximadamente
3,20% da carteira, e os do Art. 11, com cerca de 0,18%. Ainda assim, ac



certificacdo em nivel II permitiria a adequagao de cerca de 96,5% da carteira,
além de ampliar as possibilidades de diversificagao, restando
aproximadamente 3,5% a serem realocados para o pleno atendimento aos
limites estabelecidos pela nova resolucdo. Nada mais havendo a ser tratado, o
presidente, declarqu encerrada a reunido, da qual para constar, foi por
mim {uthu.\ (Odair Krugner) secretario designado, redigida, 4/

que sera digitada e impressa, e apds lida e aprovada, assinada pelos
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