ATA DA REUNIAO ORDINARIA CONJUNTA DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO E COMITE DE INVESTIMENTOS DO IAPEN -
INSTITUTO DE APOSENTADORIA E PENSAO DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARCA, REALIZADA EM 17 DE JUNHO
DE 2026.

Aos 17 (dezessete) dias do més de junho de 2026 (dois mil e vinte e seis), as
8h30 (oito horas e trinta minutos), no auditorio da Autarquia, reuniram-se 0s
membros do Conselho de Administragdo do IAPEN: Erasmo Hideaki Kaihatu,
Fabio Henrique Maximiano da Silva, Francisco Ferreira dos Santos, Luiz
Roberto Lopes de Souza, Pedro José Frasson e Marcia Regina Barbosa; o
conselheiro e membro do Comité de Investimentos, Paulo Victor do Amaral de
Souza; o conselheiro suplente, Odair Krugner; e os membros do Comité de
Investimentos, Emiliano da Silva Alves e José Roberto Carvalho. Registrou-se
a auséncia dos conselheiros Liliana Burneiko Leite Martins e Rafael de Oliveira
Mathias, bem como do membro do Comité de Investimentos Marcelo Batista
Assis. Esteve presente, ainda, o Diretor Superintendente e Presidente do
Comité de Investimentos, Sr. Eduardo Rosa, com direito a voz, porém sem
direito a voto nas deliberacdes do Conselho de Administragdo. ApoOs a
verificacdo do qudrum regimental, o Presidente do Conselho de Administragao,
Sr. Pedro José Frasson, declarou aberta a reunido e solicitou ao secretario a
leitura da ata da reunido ordinaria anterior, realizada em 20 de maio de 2026.
Submetida a apreciacdo dos presentes, a ata foi aprovada por unanimidade.
Na sequéncia, foi apresentado o balancete das receitas e despesas referente
ao més de maio de 2026. No periodo, foram registradas receitas no montante
de R$ 1.875.338,36, das quais R$ 22.314,03 correspondem a realizagao de
ganhos provenientes de resgates de investimentos efetuados no periodo. As
despesas orcamentarias pagas totalizaram R$ 2.487.490,12, resultando em
déficit orcamentario de R$ 612.151,76. O Superintendente esclareceu que 0s
aportes destinados a cobertura de insuficiéncia financeira nao sao
considerados para fins dessa apuragao. Informou ainda que, em 30 de abril,
ocorreu a antecipacdo da cota patronal e da taxa de administracdao da
Prefeitura referentes ao Fundo Financeiro, no valor de R$ 288.799,04, com o
objetivo de viabilizar a antecipacdo do pagamento da folha de beneficios em 4
de maio. Esclareceu que tal procedimento impactou a arrecadagao do més de
maio, reduzindo a receita orgamentaria do periodo e contribuindo para o
resultado deficitario apurado. Em seguida, foi apresentado o Demonstrativo de
Receitas e Despesas do Fundo Financeiro referente ao més de maio. As
receitas totalizaram R$ 496.481,72, enquanto as despesas alcancaram R$
1.377.494,75. Soma-se a esse montante o pagamento da 492 parcela do
acordo judicial vinculado ao Processo n° 1002092-15.2020.8.26.0201, no valor
de R$ 44.769,30, resultando em déficit de R$ 881.013,03 no periodo. O
Superintendente reiterou que o resultado decorreu da antecipagdao da cota
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art. 81, § 19, da Lei Complementar n® 88, sempre que houver insuficiéncia
financeira entre as receitas arrecadadas pelo Fundo Financeiro e as despesas
com beneficios previdenciarios e demais encargos, a respectiva cobertura
devera ser efetuada pelos orgdos e entidades da Administragdo Plblica Direta
e Indireta, mediante repasse mensal proporcional aos proventos de
aposentadorias e pensoes vinculados a cada ente. Ressaltou, por fim, que tais
disposicoes vém sendo rigorosamente observadas, permanecendo todas as
obrigagbes do Fundo Financeiro devidamente adimplidas encerrando-se 0
periodo com saldo de R$ 284.068,90. Na sequéncia, foi apresentado 0
Demonstrativo das Despesas Administrativas referente ao més de maio de
2026. No periodo, foram registradas receitas no valor de R$ 74.964,19 e
despesas no montante de R$ 63.470,32, resultando em superdvit de R$
11.493,87. A rentabilidade das aplicagbes financeiras vinculadas ao fundo
administrativo foi de R$ 6.418,23. O Superintendente informou que todas as
obrigacbes relacionadas as despesas administrativas  permanecem
devidamente adimplidas, encerrando-se o més com saldo de R$ 623.016,53.
Por fim, foi apresentado o Demonstrativo de Receitas e Despesas do Fundo
Previdenciario referente ao més de maio de 2026. As receitas totalizaram R$
1.429.832,55, enquanto as despesas somaram R$ 1.198.826,67, resultando
em superdvit de R$ 231.005,88. O Superintendente esclareceu que o
resultado foi influenciado pelo recebimento do aporte atuarial no valor de R$
182.068,28 e pela compensagdo previdenciaria no montante de R$
121.699,45. Informou, ainda, que a rentabilidade das aplicagdes financeiras
~ do fundo no periodo foi de R$ 1.198.826,67, encerrando-se 0 més com saldo
patrimonial de R$ 244.612.409,35. Na sequéncia, foi apresentado o Boletim
Financeiro referente ao dia 29 de maio de 2026, o qual evidenciou saldo
disponivel em conta corrente no valor de R$ 150,00. O demonstrativo
apresentou, ainda, saldo aplicado em investimentos financeiros no montante
de R$ 245.519.344,78, acompanhado dos respectivos extratos bancarios. Do
total aplicado, R$ 284.018,90 referem-se ao Fundo Financeiro, R$ 622.966,53
ao Fundo Administrativo e R$ 244.612.359,35 ao Fundo Previdenciario. Em
relacdo ao desempenho dos investimentos, o Superintendente informou que o
resultado apurado no més de maio foi positivo, totalizando R$ 1.261.725,80,
correspondente a rentabilidade de 0,52%, percentual inferior a meta atuarial
estabelecida para o periodo, fixada em 1,02%. Informou, ainda, que o indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou variagao de 0,58%
no més. No segmento de renda fixa, a carteira apresentou resultado positivo
de R$ 2.158.210,83, equivalente a rentabilidade de 1,09%, superando a
variacdo do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI), que registrou 1,07%
no periodo. Quanto aos demais indices de referéncia, foram observadas as
seguintes variagdes: IDKA IPCA 2A (1,11%), IDKA Pré 2A (0,86%), IRF-M \
(0,68%), IRF-M1 (1,07%), IMA-B5 (0,97%), IMA-Geral (0,81%), IMA-B - |

(0,31%) e IMA-B5+ (-0,20%). Consignou-se que todos os fundos de renda
fixa apresentaram desempenho positivo no més. Contudo, os fundos CAIXA
Brasil IMA-B 5 Titulos Publicos Responsabilidade Limitada, com rentabilidade |~
de 0,94%; BB Titulos Plblicos Vértice 2028 Responsabilidade Limitada FIF,




com 0,92%; BB IRF-M Titulos PUblicos Responsabilidade Limitada FIF Renda
Fixa, com 0,67%; e CAIXA Brasil 2030 III Titulos Publicos Responsabilidade
Limitada, com 0,64%, ndo alcangaram a meta atuarial estabelecida para o
periodo. No segmento de renda variavel, o resultado apurado foi negativo em
R$ 1.107.681,82, correspondente a rentabilidade de -2,61%. No mesmo
periodo, o indice Ibovespa apresentou variagdo de -7,22%, o IDIV de -7,62%,
o IFIX de -1,33%, enguanto o Global BDRX e o S&P 500 registraram
desempenhos positivos de 9,22% e 5,15%, respectivamente. Destacaram-se,
com desempenho positivo e superior @ meta atuarial, os fundos Caixa
Institucional Responsabilidade Limitada FIF Agdes BDR Nivel I, com
rentabilidade de 8,92%; Brasil Portos e Ativos Logisticos Responsabilidade
Limitada FI, com 8,69%; e BB Bolsa Americana Responsabilidade Limitada FIF
Acdes, com 5,24%. Os demais fundos integrantes da carteira de renda
variavel apresentaram desempenho negativo no periodo, destacando-se o
Santander Dividendos Responsabilidade Limitada FIF CIC AgOes, com
rentabilidade de -7,33%; o Icatu Vanguarda Dividendos Responsabilidade
Limitada FIF Acdes, com -7,63%; e o Caixa Expert Vinci Valor RPPS
Responsabilidade Limitada FIF CIC AgBes, com -8,37%. Quanto aos
investimentos no exterior, o Superintendente informou que o segmento
apresentou resultado positivo de R$ 211.196,79 no més. Esclareceu que a
carteira possui alocacdo exclusiva no fundo Santander Global Equities Ddlar
Master Investimento no Exterior FIC Multimercado, o qual registrou retorno de
6,42%, superando o respectivo benchmark, o indice MSCI World, que
apresentou variagdo de 5,80% no periodo. Por fim, o Superintendente
destacou que, com o resultado obtido em maio, o retorno acumulado no
exercicio alcangou 5,57%, equivalente a 101,30% da meta atuarial fixada em
5,50%, conforme demonstrado nos relatorios da consultoria, especialmente no
“Relatério Analitico dos Investimentos referente ao més de maio de 2026".
Informou, ainda, que, de acordo com o relatério de acompanhamento da
carteira, ndo foram identificados desenquadramentos em relagdo aos limites
estabelecidos na Politica de Investimentos, ressalvadas as situagdes de
desenquadramento passivo decorrentes da entrada em vigor da Resolugdo
CMN n° 5.272/2025. Nesse contexto, registrou-se que os fundos Brasil Portos
e Ativos Logisticos Responsabilidade Limitada FIP e Premium FIDC Sénior 1
permanecem em desacordo com o disposto no art. 2°, § 29, inciso I, da
Resolucdo aplicavel, que exige que o administrador ou gestor do fundo seja
classificado nas categorias S1 ou S2. Adicionalmente, verificou-se que 0s
fundos BB Perfil Responsabilidade Limitada FIF CIC Renda Fixa Referenciado
DI Previdenciario LP, BB Selegdo Fatorial Responsabilidade Limitada FIF CIC
Acbes, BB Valor Responsabilidade Limitada FIF CIC AgOes, Caixa Brasil Matriz
Responsabilidade Limitada FIF Renda Fixa, Caixa Brasil Responsabilidade
Limitada FIF Renda Fixa Referenciado DI LP, Caixa Expert Vinci Valor RPPS
Responsabilidade Limitada FIF CIC Agdes, Icatu Vanguarda Dividendos
Responsabilidade Limitada FIF Agdes Subclasse, MOS Institucional
Responsabilidade Limitada FIF Ages e Caixa Institucional Responsabilidade
Limitada FIF Agdes BDR Nivel I encontram-se em desacordo com 0 dispost?.




no art. 19, inciso III, § 2°, da referida Resolugdo, que estabelece o limite
méximo de participagio dos Regimes Prdprios de Previdéncia Social (RPPS)
em até 50% do patriménio liquido dos respectivos fundos. Ressaltou-se,
contudo, que tais situacdes configuram desenquadramentos passivos, nos
termos do art. 27, § 1°, da mencionada Resolugdo, razdo pela qual os
excessos deverdo ser regularizados no prazo de até dois anos, contados da
data de ocorréncia do desenquadramento, correspondente a entrada em vigor
da norma, observadas as condigdes e os limites nela estabelecidos. Na
sequéncia, foi apresentado o Boletim Financeiro referente ao dia 16 de junho
de 2026, que demonstrou saldo total de R$ 245.341.813,97. Desse montante,
R$ 150,00 encontravam-se disponiveis em conta corrente, enquanto R$
245.341.663,97 estavam aplicados em investimentos financeiros. Quanto a
composicdo dos recursos, verificou-se que R$ 86.467,31 pertenciam ao Fundo
Financeiro, R$ 651.811,01 ao Fundo Administrativo e R$ 244.603.385,65 ao
Fundo Previdenciario. Em relagdio ao desempenho dos investimentos no més
corrente, o Superintendente informou que o resultado acumulado até aquele
momento permanecia positivo. Conforme relatério de acompanhamento diario
elaborado pela consultoria, o retorno apurado até 15 de junho totalizava R$
385.182,23, correspondente a rentabilidade de 0,16%. No segmento de renda
variavel, o desempenho acumulado no periodo apresentou resultado negativo
de 1,33%. No mesmo intervalo, os principais indices de referéncia registraram
as seguintes variagdes: Ibovespa, -1,94%; IDIV, -0,33%; IFIX, -1,14%;
Global BDRX, -1,36%; e S&P 500, com desempenho positivo de 0,15%.
Quanto ao segmento de renda fixa, o retorno acumulado alcangou R$
909.235,36, equivalente a rentabilidade de 0,45%. Os principais indicadores
de mercado apresentaram os seguintes resultados no periodo: IRF-M1,
0,47%; CDI, 0,54%; IRF-M, -0,21%; IMA-BS5, 0,01%; IMA-B5+, -0,45%); IMA-
B, -0,26%; IMA-Geral, 0,18%; IDKA Pré 2A, -0,34%; e IDKA IPCA 2A, -
0,06%. No que se refere aos investimentos no exterior, o retorno acumulado
no més apresentou resultado positivo de R$ 25.157,42. O Superintendente
destacou que o indice MSCI World registrou variagdo positiva de 0,72% no
periodo, refletindo o desempenho favoravel dos mercados internacionais. O
relatério macroecondmico da consultoria de Investimentos Crédito & Mercado
destacou alguns pontos sobre o cendrio do més de maio que influenciaram o
mercado de renda fixa local. "No comparativo mensal, as curvas de juros
refletiram um ambiente externo ainda volatil, com o confiito no Oriente Médio
no radar e expectativas de juros elevados por mais tempo nos EUA, diante ae
dados resilientes de inflacdo e atividade, além de uma comunicagdo mais dura
do Fed. No mercado de Treasuries, a T-Note de dois anos fechou a 3,99%
(+11 bps vs. més anterior), a de dez anos a 4,44% (+6 bps) e o T-Bond de
30 anos a 4,98% (+7 bps). No Brasil, a inflagdo seguiu disseminada e a
atividade resiliente no 1726, mantendo o ambiente desafiador para a politica | N~/
monetaria e uma curva local mista no fechamento do més: a NTN-B 2035 "\—/

encerrou a 7,72% (vs. 7,5% em abril), o DI jan/27 a 14,09% (-12 bps), o DI |
Jjan/29 a 13,86% (+1 bp) e o DI jan/31 a 13,89% (+5 bps). No mercado de |~
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uma leve trégua. Os ativos em CDI+ apresentaram maior fechamento no mes,
que vem acontecendo de forma gradual desde o pico de abertura ocorrido no
inicio de abril. Conforme dados dfvu@ados pela Anbima, o IDA-DI, indice que
acompanha debéntures indexadas a taxa didria DI, avangou 1,82% no més. O
desempenho superou com folga o retorno médio das debéntures, medido pelo
IDA-Geral, que foi de 1,03%. Esse movimento ocorreu mesmo diante de mais
um més de resgate liguido na industria, com os fundos em CDI registrando
saques da ordem de R$ 11 bilhdes e os fundos de incentivadas, em torno de
R$ 13 bilhdes. Ao longo do més, foi observada a continuidade do movimento
visto ao final de abril. No mercado secundario de crédito, a demanda por
ativos de crédito retornou €, com isso, as negociagoes comegaram a Ser
realizadas abaixo dos prémios de referéncia. Nos emissores que apresentam
um malor nivel de alavancagem, observou-se uma corre¢ao relevante dos
prémios, condizentes com as aberturas anteriormente observadas, durante 0s
meses de marco e inicio de abril. Aos emissores que tém um nivel de
qualidade de crédito superior, foi observado um fechamento mais brando,
visto que os spreads ndo haviam se deslocado consideravelmente antes’. Na
sequéncia, 0 Superintendente apresentou as projegdes econdmicas constantes
do Relatério Focus, divulgado em 12 de junho de 2026. Conforme o
levantamento, a expectativa para a mﬂagao medida pelo indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) é de 5,30% em 2026 e de 4,10% em
2027. Em relacdo a politica monetaria, a projegéo para a taxa Selic é de
13,75% ao final de 2026, com expectativa de redugdo para 12,00% em 2027.
Quanto ao cambio, as estimativas indicam cotagdo de R$ 5,20 por délar em
2026 e de R$ 5,25 em 2027. Na oportunidade, o Superintendente relembrou
que, nos dias 16 e 17 de junho, realiza-se a reunidao do Comité de Politica
Monetaria (Copom), destacando que eventual decisdo pela redugdo,
manutencdo ou elevagdo da taxa basica de juros (Selic) pode provocar
aumento da volatilidade nos mercados financeiros, em razao dos impactos
esperados sobre as expectativas econémicas e o comportamento dos ativos.
Quanto a posicdo atual dos investimentos, conforme deliberado na reuniao
anterior, foi apresentada analise contemplando o histdrico dos fundos Brasil
Portos e Ativos Logisticos Responsabilidade Limitada FIP, BTG Pactual
Corporate Office Fund Responsabilidade Limitada FII e Caixa Rio Bravo Fundo
de Fundos FII — CXRI11, bem como a estimativa dos resultados financeiros
que poderiam ser obtidos em caso de desinvestimento, com o objetivo de
subsidiar a deliberacdo dos conselheiros sobre a matéria. A analise
demonstrou que, dentre os fundos avaliados, apenas o BTG Pactual Corporate
Office Fund Responsabilidade Limitada FII apresentaria resultado negativo em
caso de resgate, implicando a realizacdo de perdas. O Superintendente
esclareceu que, em 2024, ja havia sido efetuado resgate parcial dessa
aplicagdo, restando atualmente saldo aproximado de R$ 98.000,00. Destacou,
ainda, que os demais fundos analisados apresentam rentabilidade acumulada
positiva, em montante superior a eventual perda apurada no fundo BTG. Apos

discussdo da matéria e considerando as informagdes apresentadas, o
Conselho de Administracdo, com a concordancia dos membros do Comité clef--'|



Investimentos, deliberou pela manutengdo, neste momento, das referidas
aplicacdes, ndo promovendo o encerramento dos investimentos analisados.
Ficou definido que os investimentos continuardo sendo acompanhados
periodicamente, de modo que eventual decisdo de desinvestimento possa ser
reavaliada oportunamente, observando-se os prazos e demais disposicoes
estabelecidos na regulamentagao vigente. O Superintendente aproveitou a
oportunidade para prestar esclarecimentos aos presentes acerca da situagao
do fundo MOS Institucional Responsabilidade Limitada FIF Agdes. Informou
que o referido fundo encontra-se em processo de cisdo e que, na sexta-feira
anterior, encerrou-se 0 prazo para manlfesta(;ao dos cotistas quanto a
permanéncia no fundo atual ou a migragdo para o novo veiculo de
investimento a ser constituido. Considerando tratar-se de aplicagao
enquadrada no segmento de renda variavel, cuja manutencdo da alocagdo
esta condicionada ao atendimento dos requisitos de governanga previstos no
Pro-Gestdo, o Superintendente esclareceu que optou pela permanéncia no
fundo atual. Destacou que, embora a migragao para o novo fundo pudesse ser
tecnicamente justificavel, tal medida poderia ser interpretada como realizagao
de nova aplicacdo, sujeitando o Instituto as restricdes estabelecidas pela
regu!arnenta(;ao vigente e podendo ocasionar situagdo de desenquadramento
em relacdo as disposices da nova Resolugdo. Em relagdo ao histérico do
investimento, informou que o fundo tem origem no Queluz Valor FI Agoes,
que registrou perdas expressivas em outubro de 2022. Em razdo desse
desempenho e dos fatos ocorridos a época, houve substituicdo da gestao nos
meses seguintes e, posteriormente, em julho de 2023, o fundo passou por
processo de fusdo, dando origem ao atual MOS Institucional Responsabilidade
Limitada FIF Agdes. O Superintendente destacou que, transcorridos
aproximadamente 34 meses desde o inicio do processo de reestruturagao do
investimento, o desempenho apresentado permanece aquém das
expectativas. Conforme demonstrado na analise apresentada aos conselheiros,
até o encerramento do més de maio, o fundo acumulava rentabilidade positiva
de 8,66%, resultado significativamente inferior ao desempenho de seu
benchmark, o indice Ibovespa. Diante das informagdes apresentadas,
ressaltou-se que o histérico recente do investimento evidencia sucessivos
processos de reestruturagdo, incluindo a substituicdo da gestora, a realizagdo
de fusdo e, mais recentemente, a cisdo do fundo. Na avaliacdo dos presentes,
tais medidas ndo foram suficientes para promover melhora consistente em seu
desempenho, ndo havendo expectativa razoavel de que a atual reestruturagdo
resulte em recuperacdo significativa da rentabilidade observada. Apds
discussdo da matéria e considerando o historico de desempenho do fundo,
bem como as perspectivas apresentadas, o Conselho de Administracdo, por
iniciativa de seus membros e com a anuéncia do Comité de Investimentos,
deliberou pelo encerramento da aplicagdo, autorizando a adogdo das
providéncias necessarias para a realizagdo do resgate dos recursos investidos,
observadas as condicdes operacionais e regulamentares aplicaveis. Foi
registrado que os recursos resgatados, estimados em aproximadamente R$

1,5 milhdo, serdo inicialmente direcionados ao fundo Caixa Brasil Tltulqs ,"

Ay
Ly >




Publicos Responsabilidade Limitada FIF Renda Fixa LP, podendo,
posteriormente, ser destinados a outra aplicagdo, conforme as oportunidades
identificadas no mercado e desde que observados os limites e demais
disposigdes estabelecidos na regulamentagdo vigente. No que se refere ao
restante da carteira de investimentos, ndo foram apresentadas propostas de
alteragdo na estratégia de alocagdo dos recursos. Quanto as novas aplicagdes
decorrentes dos aportes e contribuigdes mensais, permaneceu a orientagdo de
direcionamento dos recursos para o fundo Caixa Brasil Titulos Publicos
Responsabilidade Limitada FIF Renda Fixa LP, em consonancia com a
estratégia atualmente adotada pelo Instituto. Da mesma forma, foi mantida a
sistematica de resgates destinados ao custeio das despesas mensais do Fundo
Previdenciario, os quais continuardo sendo realizados conforme a necessidade
de fluxo de caixa, por meio dos fundos Caixa Brasil Responsabilidade Limitada
FIF Renda Fixa Referenciado DI LP e Caixa Brasil Matriz Responsabilidade
Limitada FIF Renda Fixa. Os presentes tomaram ciéncia das informagoes
apresentadas e manifestaram concordancia com a manutencdo da estratégia
atualmente adotada para a gestdo dos recursos previdenciarios. Por fim, o
Superintendente informou que os fundos de vértices com vencimento em
2027 possuem resgate previsto para o dia 15 de agosto. Esclareceu que, no
proximo més, serdo avaliadas alternativas de investimento para a reaplicagao
dos recursos que serdo disponibilizados, estimados em aproximadamente R$
20 milhdes. Na sequéncia, o Superintendente informou que, em relagao a
sentenca que julgou regulares, com ressalvas, as contas referentes ao
exercicio de 2024, inicialmente disponibilizada no Sistema de Processo
Eletrdnico do Tribunal de Contas do Estado de Sao Paulo em 13 de abril de
2026, com data de 13 de margo de 2026, houve posterior cancelamento para
fins de correcdo. Esclareceu que, em 2 de junho de 2026, a decisao foi
novamente disponibilizada no sistema, com data de 14 de abril de 2026,
sendo publicada no Diario Oficial em 3 de junho de 2026, passando, dessa
forma, a produzir efeitos definitivos. Informou, ainda, que a integra da
sentenca ja foi disponibilizada no site institucional do Instituto. Ressaltou que
n3o houve qualquer alteracdo no conteido da decisdo em relagdo aquela
anteriormente disponibilizada. No que se refere ao processo PMG x IAPEN, o
Superintendente informou que, no més de junho, foi efetuado o pagamento
da 502 parcela do acordo firmado, no valor de R$ 45.294,61. Esclareceu que 0
valor foi atualizado pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA), referente ao més de abril, correspondente a 0,67%, acrescido de juros
de 0,50%, em conformidade com o disposto no artigo 196-A do Cadigo
Tributdrio Municipal. Ndo havendo outros assuntos a serem tratados, o
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